SERVIGO PUGBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGGES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAC IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,

04.01 - IDENTIFICAGAQ

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SCCIAL 3-CNPJ

999939 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS 5.A. 10.647.579/0001-48
4 - NiIRE

35300366026

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO QU DISTRITO

AV JUCA PECANHA, 118 CIDADE SATELITE

3.Cep 4 . MUNICIPIO 5-UF
12941-000 ATIBAIA SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8- TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 4414-6600 4414-6601 4414-6600
11-D0D 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

11 4412-5786 4412-5786 4412-5788
15 - E-MAIL

ri@rotadasbandeiras.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
LIUICAS CIVE BARBOSA
2. ENDERECO COMPLETC 3 - BAIRRO OU DISTRITO
AV JUCA PEGANHA, 115 CIDADE SATELITE
4-CEP 5 - MUNICIFIO b5 - UF
12941-000 ATIBAIA SP
7 -0CDD 18 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
11 44146600 4414-6600 4414-6600
12-0DD 13 - FAX 14 - FAX 15 -FAX
11 4414-6600 4414-6600 4414-6600
16 - E-MAIL

ri@retadasbandeiras.com.by

04.04 - REFERENCIA ! AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-Inlcio 2 - TERMIND 3. NUMERO 4-Infcio 5-TERMING 6 - NUMERO 7 -INICIO 8 - TERMINO
01/61/2010 3111212010 1 0110112010 31/03/2010 4 01/10/2008 311212009
9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGC CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9
11 - NCME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
MARCO AURELIO DE CASTRO E MELO 078.020.188-46
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagéo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ S0CIAL 3-CNPJ
99999-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A, 10.647.979/0001-48
01.65 - COMPOSIGAD DO CAPITAL SOCIAL
Numero de Agbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3-IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIGR
{Mib) 31/03/2010 311212000 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordin&rias 117.973 99.308 16.507
2 - Preferenciais 117.974 99.310 16.508
3-Total 235947 198.619 33.015
Em Tesouraria
4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPC DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAD

Operacionat

Privada Nacionat

3 - NATUREZA [0 CONTROLE ACIONARIO

4-CODIGO ATIVIDADE

1140 - Servigos Transporie e Logistica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Coencessionarias de rodovias, pontes, {ineis e servigos relacionados.

& - TIPO DE CONSCLIDADC

Nio Apresentado

Sem Ressalva

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

I1 -{TEM ]2 - CNPJ

|3 - DENOMINAGAG SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRC DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 - EVENTO

3 - APROVAGAQ

4 - PROVENTO

CLASSE DE
ACAQ

5 -INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E [7 - VALOR DO PROVENTO BF AGAD

04/05/2010 16:16:04
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societéria

1-CODIGO CYM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL 3 - CNPJ

98599-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mily

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31032010 4 - 3112/2009

1 Ativo Total 1.476,227 1.449.008
1.01 Ativo Circutante 36.588 31.464
1.01.01 Disponibilidades 13.960 8,183
1.01.02 Créditos 17.091 15.447
1.01.02.01 Clientes 16.978 15.206
1.01.02.01.01 Contas a Receber 16.978 15.206
1.01.02.02 Créditos Diversos 113 241
1.01.02.02.04 Fributos a Recuperar 113 241
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 5.537 7.834
1.01.04.01 Despesas anfecipadas 3.917 7.135
1.01.04.02 Outros ativos 1.620 699
1.02 Ativo Nao Circulante 1.439.639 1.417.544
1.02.01 Ativo Realizave] a Longo Prazo 1.288 t.042
1.02.01.01 Crédites Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 4]
1.02.01.02.04 Com Coligadas e Equiparadas 3] 4
1.02.01.02.02 Com Confroladas o [
1,02.01.02.03 Com Qulras Pessoas Ligadas 0 1}
1.02.01.03 Qutros 1.288 1.042
1.02.01.03.04 Tributos Diferidos 1.288 1.042
1.02.02 Ativo Permanente 1.438.351 1.416.502
1.02.02.01 investimentos 4] 0
1.02,02.01.01 Participacbes Coligadas/Equiparadas ] 0
1.02.02.01.02 Participagées Coligadas/Equiparadas-Agio 0 4]
1.02.02.01.03 ParticipagGes em Controladas 0 +]
1.02.02.01.04 Participagdes em Centroladas - Agio 0 &
1.02.02.01.05 Cutros Investimentos 4] 0
1.02.02,02 imobilizado 144,560 111.821
1.02.02.03 intangivel 1.293.791 1.304.681
1.02.02.04 Diferido 1] 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Socletaria

1 - CODIGO CVM
99993-9

2 - DENOMINAGAC SOCIAL

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

3-CNPJ
10.647.979/0001-48

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil}

1-CODIGO

2 - DESCRIGAD 3-31/03/2010 4 -31/1212009
2 Passivo Total 1.476.227 1.440.008
2.0t Passivo Circulante 1.307.988 1.357.483
2.01.01 Empréstmos e Financiamantos 820.465 690340
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fomecedores 38.691 37.479
2.01.04 Impastos, Taxas e Contribuigdes 3616 3.430
2.01.05 Dividendos a Pagar 4] 0
2.01.06 Provisées 4] 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas o 4]
2.01.08 Qutros 444,326 620.234
2.01.08.01 Salarios e encargos sociais 2175 1.143
2,01.08.02 Credor pela aguisicio da concessdo 441.688 618.975
2.01.08.03 Outros passives 463 118
2.02 Passivo Ndo Circulante 35,489 4]
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 35.489 4]
2.02,01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 4]
2.02.01.02 Debéntures [+ 0
2.02.01.03 Provisdes 0 [
2.02.01.04 Dividas com Pessvas Ligadas 35.489 4
2.02.01.05 Adiantamenio para Fuluro Aumento Capitat ] o
2.02.01.06 Cutros 1] &
2.03 Resultados de Exerciclos Futuros ¢ [+}
2.05 Patrimédnio Liquido 132,740 97.525
2.05.01 Capital Social Realizade 235,947 188.619
2.05.01.01 Capital Subscrito 236.000 208.813
2.05.01.02 Capital Socia! a Integralizar (53) {10.194)
2.05.02 Resesvas de Capital 1] 0
2.05.03 Reservas de Reavallagio 4] 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 1]
2.05.03.02 Controladas/Caligadas e Equiparadas 4] 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 4]
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias Q 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04,05 Retencio de Lucros ] 0
2.05.04.06 Especial pf Dividendos Néo Distribuidos 0 ]
2.056.04.07 Outras Reservas de Lucro o Q
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Vatores Mobilidrios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acuinulados de Conversao o o]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENGMINAGAD SCCIAL
199999-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

3-CNPJ
10.647.979/0001-48

02,02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO {Reals Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAD 33110312010 4 317422008

2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0
2.05.08 Lucros/Prejuizos Acumulados {103.207) {101.094)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 1} 0
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional

A Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (“Rota das Bandeiras” ou “‘Companhia”} foi
constituida em 9 de fevereiro de 2009 e iniciou suas operacBes em 3 de abril de 2009,
tendo como objetivo exclusivo a exploragéo, pelo regime de concessdo, do Sistema
Rodoviario definido por Corredor Dom Pedro |, nos termos do contrato de concessao
celebrado com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de S&o Paulo — ("ARTESP") de 2 de abrii de 2009.

O Corredor Dom Pedro | possui atualmente a extensao de 277 km e podera ser acrescido
da construcdo de 20 km adicionais, totalizando 297 km ao término da concessdo. E
constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-083, SP-083, SPA-
122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 e outros segmentos de
rodovias transversais. Adicionalmente, a Companhia & responsavel pela manutencéo de
81,4 km de estradas vicinais.

A concesséo, pelo prazo de 30 anos e mediante a cobranca de pedagios, consiste na
manutencéo e melhoria dos sistemas de operagéo, recuperagéo das rodovias existentes,
construcdo de pistas marginais, implantacdo de sistemas de controle de trafego e
atendimento aos usuarios, conservagdes preventivas, recuperacéo especial, projetos,
gerenciamento de obra, implantagéo de sistemas eletrénicos de gestio e arrecadacéo de
pedégios, dentre outros.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:
¢ No Corredor Dom Pedro |
- Construgdo de postos de pesagem (fixos e moéveis), postos de servicos de
atendimento aos usuarios e postos da Policia Militar Rodoviaria;
- Reforma da praga de pedagio de ltatiba;

- Demolig&o da praga de pedéagio de Nazaré Paulista;

- Construgéo das pragas de pedagio de Atibaia, Engenheiro Coelho, tgarata, Jundiai,
Louveira e Paulinia;

- Implantag&o e melhorias de acessos, marginais, vias perimetrais, faixas adicionais,
trevos, algas, passarelas para travessia de pedestres, dispositivos de entroncamentos
e readequagdo das intersegfes;

- Duplicag&o de rodovia, retificagéo de tragado e implantaggo de retornos em nivel e
desnivel;

- Alargamento de obras de arte especiais e construgéo de viadutos.

*» Pagamento de:
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- Direito de outorga no valor inicial de R$ 1.342.000 acrescido de reajuste contratual de
R$ 49.611, totalizando o montante de R$ 1.391.611. O pagamento da outorga tem
sido feito em 19 parcelas, mensais e consecutivas, sendo a primeira com vencimento
em 31 de margo de 2009 no montante de R$ 268.401, duas parcelas de R$ 59.645 e
16 parcelas de R$ 62.745 cada. As quatro Ultimas parcelas seréo ajustadas no més
de julho de 2010 com base no IPCA acumulado nos doze meses anteriores, tendo
como referéncia o més de maio do mesmo ano. Até 31 de margo de 2010, a
Companhia quitou o equivalente a R$ 952.395, restando 7 parcelas, no valor de R$
62.745 cada, com vencimentos no Gitimo dia Gtil dos meses subseglientes a margo de
2010, nas condigdes descritas na Nota 9.

- Onus variavel equivalente a 3% das receitas derivadas da exploragdo do sistema
rodoviario, nas condigdes descritas na Nota 9.

Extinta a concesséo, retornaréo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos
e privilégios vinculados & exploragdo do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a
indenizagdo correspondente ao saldo nf3o amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos uUltimos cinco anos do prazo de concessio.

Equalizagdo do capital circulante liguido negativo

Em 31 de margo de 2010, a Companhia apresentou excesso de passivos circulantes
sobre ativos circulantes no montante de R$ 1.271.410 (31 de dezembro de 2009 — R$
1.320.019), resultante, principaimente, do empréstimo sindicalizado e da provisdo para
pagamento do direito de outorga da concessio, conforme mencionado nas notas
explicativas 8 e 9, respectivamente. A administracio est4 em fase de negociagdo de
financiamentos de longo prazo junto a instituigdes financeiras de primeira linha e tem
expectativa que tais operagdes sejam liberadas até novembro de 2010 e de que os
respectivos recursos obtidos serdo suficientes para tornar positivo o capital circulante
liquido da Companhia.

Concomitantemente, a Companhia prepara ¢ seu registro junto & Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM, o que lhe permitird a emissdo de debéntures, também com
vencimentos no longo prazo. Enquanto finaliza essas agdes, a Companhia continuara
dependendo de empréstimos de curto prazo e do suporte financeiro de seus acionistas
para o pagamento de suas obrigacgdes,

2. Apresentagéo das informagdes trimestrais e principais praticas contabeis
21 Apresentacdo das informagdes trimestrais

As presentes InformagOes Trimestrais foram aprovadas pela diretoria da Companhia
em 29 de abril de 2010.

Através da Deliberacdo CVM no. 626/10, a CVM alterou o art. 40. da Deliberagao no.
803/09, no sentido de prever que a faculdade de utilizar as normas contabeis vigentes até
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31 de dezembro de 2009 também é aplichvel as demonstragbes intermediarias
elaboradas para fins de atendimento s disposiges da lei societaria e as demonstractes
especialmente elaboradas para fins de registro na CVM (Instrugdo CVM n° 480/09).

As presentes Informagdes Trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposictes contidas
na Lei das Sociedades por AgBes e nas normas estabelecidas pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios (CVM).

As principais praticas contabeis adotadas na elaborag&o destas Informagdes Trimestrais
correspondem as normas e orientagdes que estdio vigentes para as demonstracfes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que seréo diferentes daquelas que
seréo utilizadas para elaboragéo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2010, conforme descrito no Nota 2.3 a seguir.

Na elaboragdo das Informagdes Trimestrais & necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagbes. Assim, essas Informagdes
Trimestrais incluem estimativas referentes 4 selegao de vidas Uteis dos ativos imobilizado
e intangivel e de sua respectiva recuperagdo pelas operagdes, avaliagio dos
instrumentos financeiros, determinag&o da provis&o para imposto de renda diferido e
outras similares que, embora reflitam a melhor preciséo possivel, podem apresentar
variagdes em relagédo aos dados e valores reais.

2.2  Descricao das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo dessas Informagtes Trimestrais
estéo descritas a seguir:

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa,
depdsitos bancarios & vista, investimentos de curto prazo de alta liquidez com
vencimentos originais de trés meses ou menos, que s&o prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

(b) Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias; mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o
vencimento e disponiveis para venda. A classificago depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A administracéo determina a classificagdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em 31 de margo de 2010, a Companhia ndo
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registrava ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento ou disponiveis
para venda.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociacdo ativa e frequente, classificados no ativo circulante.
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo séo apresentados
na demonstragdo do resultado em "Resultado financeiro”, no periodo em que ocorrem, a
menos que o instrumento tenha sido contratado em conex3o com outra operagéo. Nesse
caso, as variagfes $&0 reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sio ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. S&o classificados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emiss&o do balango (classificados como
ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem as contas a receber
de clientes, outros ativos e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de
curto prazo. Os empréstimos e recebiveis s&o contabilizados pelo custo amortizado,
usando o metodo da taxa de juros efetiva.

{c) Contas a receber

As contas a receber s&o registradas pelos respectivos valores faturados e estdo
representadas substancialmente por recebiveis de pedégio eletrénico e vale pedagio, com
prazo de recebimento inferior a 45 dias. Caso seja julgado necesséario, & constituida
provislo para perdas de créditos de dificil realizacio.

(d) Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, composta por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas
ao custo, liquidas das amortizagdes, que séo reconhecidas ao resultado de acordo com o
prazo de vigéncia do seguro.

(e} Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdio social diferidos s3o calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre
ativos e passivos e 0s valores contabeis das Informagdes Trimestrais. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacio desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢éo social.
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tmpostos diferidos ativos séo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagio das diferengas
temporarias, com base em projecbes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracdes.

(f) Demais ativos circulantes

Os demais ativos séo apresentados pelo valor de custo ou realizagéo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetérias auferidas até a data do balango.
Quando necessaria, € constituida provisdo para reducdo aos seus valores de
recuperacao.

{q) Imobilizado

O imobilizado € demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcéo, sendo a depreciagéo
calculada pelo método linear as taxas anuais mencionadas na Nota 5, que leva em
consideracdo a vida Util econbmica dos bens, limitada, quando aplicavel, ao prazo da
concessio, reconhecida no resultado do exercicio.

Os custos com projetos de expansao, construgdo e melhorias, enquanto néo finalizados,
s80 registrados como imobilizagdes em andamento, apenas quando ha um aumento nos
beneficios econdmicos desse item do imobilizado.

Os gastos com reparos e manutengéo séo apropriados ao resultado durante o periodo em
gque sdo incorridos.

(h) Intangivel

A Companhia adotou como préatica contabil ativar o direito de concess&o, na rubrica
“Direito de outorga da concess&o” no ativo intangivel (Nota 6). As respsctivas obrigactes
relacionadas a pagamentos futuros (exigibilidades) estédo registradas na rubrica “Credor
pela aquisi¢do da concessio” (Nota 9).

O direito de outorga da concesséo foi registrado a valor presente, sendo a amortizacao
calculada linearmente com base no prazo da concess&o. O célculo do valor presente foi
efetuado considerando-se uma taxa de juros de 8% a.a., taxa essa estimada para juros
compativeis com a natureza, o prazo e os riscos relacionados ao énus da outorga, nao
tendo vinculagdo com a expectativa de retorno da concesséo.

(i) Redugido ao valor recuperavel de ativos
O imobilizado e outros atives néo circulantes, inclusive o ativo intangivel, sdo revistos

anualmente para se identificar perdas nao recuperaveis sempre que eventos ou
alteracfes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. A
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perda é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que € o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo,
Para fins de avaliag8o, os ativos s&o agrupados no nivel mais baixo para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente. Ativos nao financeiros, exceto agio, para os
quais tenha sido reconhecida provisdo para redugdo ac valor recuperavel de ativos
(‘impairment”), s&o revisados quanto & possibilidade de reversio da provisfio na data do
balango.

N&o foram identificadas circunstancias que indicassem perdas néo recuperaveis nos
ativos da Companhia, raz8o pela qual nenhuma provisgo para a redugdo ao valor
recuperavel de ativos foi registrada.

(i Provisbes

As provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal
ou néo formalizada, como resultado de eventos passados e & provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita.

A Companhia reconhece provisdo para contratos onerosos quando os beneficios que se
espera auferir de um contrato forem menores do que os custos inevitaveis para satisfazer
as obrigacbes assumidas por meio do contrato.

(k) Fornecedores

Referem-se, substancialmente, a valores a pagar pelos servigos prestados na rodovia e a
contratos de seguros.

(1] Credor pela aquisigao da concessio

Os credores pela concesséo estfo registrados no passivo circulante, a valor presente,
amortizados pelas liquidagdes financeiras.

O valor presente foi calculado a uma taxa de 8% a.a., taxa essa estimada para juros
compativeis com a natureza, o prazo e os riscos relacionados ao énus da outorga, e seus
efeitos sfo calculados com base na taxa efetiva e apropriados ao resultado, como
despesas financeiras, com base no prazo contratualmente previsto para liquidagdo da
obrigacéo.

(m) Empréstimos
Os empréstimos sdo reconhecidos inicialmente quando do recebimento dos recursos ao

valor justo, liquido dos custos de transagéo. Posteriormente, séo apresentados pelo custo
amortizado, isto &, acrescidos de encargos financeiros calculados com base na taxa
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efetiva proporcional ao perfode incorrido (“pro rata fermpons”), liquido dos pagamentos
efetuados.

(n) Demais passivos circulantes

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicave!,
dos correspondentes encargos e variagdes monetéarias incorridos até a data do balanco.
Quando requerido, os elementos do passivo decorrentes de operacdes de longo prazo
sdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

{o) Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessérias s30 reconhecidas pelo regime
de competéncia, com base na utilizagio da rodovia pelos clientes.

{p) Regime Tributario de Transigdo - RTT

O Regime Tributario de Transigdo (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade
tributaria das alteragbes na legislacao societaria brasileira, introduzidas pela Lei n°
11.638/07 e pela MP n° 449/08, convertida na Lei n° 11.941/09 de 27 de maio de 2009.

O regime é optativo nos anos-calendério de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i} aplicar ao
biénio 2008-2009, nfo a um tnico ano-calendario; e (i) manifestar a opgéo na Declaragéo
de Informagdes Econémico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia manifestard sua opgdo pela adogdo do RTT quando da entrega da
Declaragéo de Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ 2010 (ano-
calendario 2009). Conseqlientemente, para fins de apuragéo do imposto de renda e da
contribuic&o social sobre o lucro liquido do trimestre findo em 31 de margo de 2010 e do
periodo de 9 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009, a Companhia utilizou das
prerrogativas definidas no RTT.

2.3 Normas e interpretagdes que poderdo impactar as Informagdes Trimestrais -
ITR e demonstracdes financeiras relativas aos periodos/exercicio de 2010

As normas e interpretagdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e séo
obrigatdrias para os exercicios sociais iniciados em/ou apés 12 de janeiro de 2010.

Além dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagées que alteram as
praticas contabeis adotadas no Brasil, como parte do processo de convergéncia com as
normas internacionais. As normas a seguir so apenas aquelas que poderso {ou deveréo)
impactar as Informagdes Trimestrais - ITR e demonstragdes financeiras da Companhia de
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forma mais relevante. Nos termos dessas novas normas, as cifras dos periodos findos em
31 de margo de 2010 e de 31 de dezembro de 2009, aqui apresentadas, deverdo ser
reapresentadas para fins de comparagfo, pelo menos quando da apresenta¢do das
demonstragdes financeiras do exercicio social iniciado a partir de 1° de janeiro de 2010.
Através da Deliberagdo CVM no. 626/10, a CVM facultou que as demonstracdes
intermediarias elaboradas para fins de atendimento as disposigdes da lei societaria e as
demonstragbes especialmente elaboradas para fins de registro na CVM (Instr. CVM n®
480/09) sejam apresentadas de acordo com as normas contdbeis vigentes até 31 de
dezembro de 2009. A Companhia n3o adotou antecipadamente essas normas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

(a) Pronunciamentos

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 22 - Informagao por segmento

CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagéo de erros
CPC 24 - Eventos subseglientes

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentagdo das demonstragdes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados

CPC 38 - instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracgao
CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagéo

(b) Interpretagdes

ICPC 01 - Contratos de concesséo
ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

A Companhia est4d em processo de avaliagdo dos potenciais efeitos relativos a esses
pronunciamentos, interpretagdes e orientagbes, os quais poderdo ter impacto relevante
nas Informagdes trimestrais do trimestre findo em 31 de marco de 2010 e do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009 a serem reapresentadas, motivo pelo qual ndo estéo
sendo apresentadas as estimativas dos possiveis efeitos no patriménio liquido e no
resultado.

3. Caixa e equivalentes de caixa
31 de margo de 31 de dezembro
2010 de 2009
Caixa geral 5 4

04/05/2010 16:16:14 Pag: 20




SERVIGC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAYL, INDUSTRIAL E OQUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
99999-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

06.01 ~ NOTRS EXPLICATIVAS

Bancos conta movimento 4.682 1.995
Numerario em transito (i) 886 1.238
Fundo de troco 275 289
Aplicagdes financeiras (i} 8.112 4.656

13.960 8.183

(i) Recebimento em dinheiro da arrecadagéo de pedégios realizada nos Gltimos dias do
més correspondente.

(i} As aplicagbes financeiras referem-se substancialmente a Certificados de Depdsitos
Bancérios - CDBs, remunerados a taxas gue variam entre 99% e 100% do Certificado
de Depésito Interfinanceiro — CDI. Os prazos de resgate variam entre um e dois meses
em média e possuem liquidez imediata.

4, Contas a receber
31 de margo de 31 de dezembro
2010 de 2009
CGMP - Centro de Gestao de Meios de Pagamento 14.588 13.697
DBTRANS Ltda. 1.496 780
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 858 703
Qutras contas 36 26
16.978 15.206

As contas a receber sao0 representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio
ejetrdnico e vale pedagio.

Em 31 de margo de 2010 e em 31 de dezembro de 2009, a administragiio, com base em
sua avaliagao do risco de crédito, entende que néo se faz necessaria a constituigio de
provis&o para perdas na realizacdo das contas a receber.

5. Imobilizado

{i) Composicéo
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31demargo 31 dedezembro

de 2010 de 2009
Taxas anuais
médias de Depreciagio

depreciagio Custo acumulada Liquido Liquido

Edifictos e instalagtes 4 76.545 {1.308) 75237 75953
Pavimantacdes e conservagdo especial 125 30432 (2.200) 28232 22951
Hadware e equipamentos de pedagio 4 9.871 {1.011) 8.860 7.076
Demais melhorias e apliagGes 4 5720 (168} 5.551 2908
Desapropriagies 3,33 16.664 (149) 16.515 613
Maquinas e equipamentos 20 443 (31) 412 129
Moweis e Utensilios 10 98 (1) a7 77
Obras em andamento (*) 9,666 - 8.666 2114
149.439 {4.879) 144,560 111.821

(*) Refere-se, substancialmente a praga de pedagio de Jundiai cujo inicio da operagao
esta previsto para 0s proximos meses.

(i) Movimentacgio
Trimestre findo

em 31 de
margo de 2010

Saldo no inicio do trimestre 111.821
(+) Adicdes 35.238
(-} Depreciagies (2.262)
(-} Baixa {237)
Saldo no final do trimestre 144.560

Em 31 de margo de 2010 e em 31 de dezembro de 2009, n&o havia bens do ativo
imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

Aquisigbes, no montante de R$ 28.013, foram realizadas para pagamento futuro, sem
afetar o fluxo de caixa no periodo.

6. Intangivel
{i) Composigédo

31 de margo 31 de dezembro
2010 2009
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Amortizacio
Custo Acumulada Liguido Liquido
Direito de Outorga da
concessao (*) 1.337.238 (44.575) 1.292.663 1.303.807
Softwares adquiridos de
terceiros (**) 1.237 (109) 1.128 874
1.338.475 (44.684) 1.293.791 1.304.681

(*) Representa o direito de outorga correspondente & oferta para obtengsio de concesséo
para exploragdo do sistema rodoviario conforme mencionado na Nota 1, sendo
amortizado pelo método linear de acordo com o prazo da concess&o de 30 anos. Este
montante foi ajustado a valor presente considerando uma taxa de desconto de 8% ao
ano.

(**) Direitos de uso dos softwares utilizados nas pracas de pedagio, sendo amortizado
pelo periodo de até 5 anos.

{ii} Movimentagéo

Trimestre findo
em 31 de margo

de 2010
Saldo no inicio do exercicic 1.304.681
(+) Adigao 310
(- Amortizagao {11.200
Saldo no final do trimestre / exercicio 1.293.791
7. Fornecedores
31 demargo 31 de dezembro
de 2010 de 2009
Construtora Norberto Odebrecht S.A. ("CNO") (%) 34.351 21.368
Odebrecht Engenharia e Construgio S.A.("OSEC") (*) 13.5634
Sempre Construgbes Civis e Pavimentago 662
Construtora Estrutural 620
FBV Engenharia §/S Lida. 554
Outros 3.604 2.587
39.691 37.479
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(*) O saldo de fornecedores a pagar em 31 de margo de 2010 refere-se substancialmente
a obrigagdes sobre o contrato de Engenharia, fornecimento e construgéo das obras,
conforme detalhado na Nota 10,

Do saldo apresentado acima, o montante de R$ 28,013 refere-se a construgdo do ativo
imobilizado.

8. Empréstimos
Encargos 31 demargode 31 de dezembrode
Moeda financeiros anuais 2010 2008
Empréstimo sindicalizado (*} RS Taxa DI +4,75% 838.603 712.226
Custos a amortizar R$ (18.138) (21.886)
820.465 690.340

(*) Banco do Brasil S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A., Banco Votorantin S.A.,
HSBC Bank Brasil S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

(i) Consideragdes gerais

A Companhia contratou, em 22 de maio de 2009, empréstimo ponte sindicalizado em
reais, no valor total de R$ 1.000.000 que tera desembolsos simultdneos com a curva de
investimentos e pagamentos das obrigagdes decorrentes da outorga fixa (Nota 9).

O contrato de empréstimo prevé amortizac&o de juros e principal apenas na data de
liquidag&o, o que poderé ocorrer em até 18 meses apés a sua contratagio, tendo como
data limite de liquidagéo o dia 18 de novembro de 2010.

Até 31 de margo de 2010, no houve pagamento do empréstimo. O saldo apresentado &
composto por liberagbes que totalizam R$ 769.498 e juros apropriados pela taxa efetiva.

(ii) Encargos financeiros

A remuneragéo a ser paga a titulo de encargos financeiros pelo empréstimo sindicalizado
possui taxas de juros pos e pré fixadas, conforme descrito a seguir:

- Pos fixadas: O montante equivalente a 25% de cada liberagdo estd sujeito a
remunera¢do pela variagdo acumulada da taxa DI.

- Pré fixadas: O montante equivalente a 75% de cada liberagio estd sujeito a
remuneracao pela taxa pré fixada, na data de apurag8o, que corresponde ao quarto dia
util anterior a cada desembolso, ao valor da taxa flutuante referente a interpolacédo dos
contratos de DI de outubro de 2010 e janeiro 2011 da BMF&BOVESPA, taxa DI futura.
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As taxas pos e pré fixadas sdo acrescidas de uma margem de 4,75% até 29 de junho de
2009; de 5,25% a partir de 29 de junho de 2009 até o final de 12 meses contados do
primeiro desemboiso e de 5,50% a ser aplicada do 13° més em diante, contados da data
do primeiro desembolso.

{(ili) Garantias

O empréstimo ponte foi concedido sob a modalidade de “project finance” ou financiamento
com garantias de projeto, onde constituem-se como garantias dos credores a cessio
fiduciaria dos direitos creditérios, a cessfo dos direitos emergentes da concessao e a
alienacéo fiduciaria das agdes da Companhia.

(iv)  Principais compromissos assumidos

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos previstos nos contratos de
empréstimo:

—  Efetuar pagamento aos credores, nos respectivos vencimentos, do principal, juros e
comissdes incidentes sobre o empréstimo ou quaisquer outros valores nos termos do
contrato de empréstimo;

~ Limitag&o para realizagdo de transferéncia de agbes ou outros valores imobilidrios
conversiveis em agdes, seja por meio de alienacéo de agdes, fusio, incorporagdo de
agdes ou sociedades ou por outra forma, sem anuéncia prévia e expressa dos
credores. Excetua-se, contudo, qualquer transferéncia, na qual as sociedades
sucessoras sejam direta ou indiretamente da Organiza¢do Odebrecht;

— Abster-se de alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer equipamentos ou outros bens do ativo da Companhia, sem a anuéncia
expressa dos credores;

- Limitag&o sobre operagdes de mutuo com coligadas, controladas e controladoras:

— Abster-se de conceder empréstimos ou financiamentos e operagdes de efeitos de
concessdo de créditos ou similares, inclusive a seus acionistas ou empresas
coligadas e controladas;

—  Contratar e manter seguros adequados para seus ativos e atividades que atendam o
ptano de seguros previstos no contrato de concessdo, junto a sociedades
seguradoras de primeira linha;

- Comprovar que tenham sido realizados pelos acionistas da Companhia, nas datas
devidas, todos os aportes de capital previstos no contrato de empréstimos;
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— Abster-se de realizar amortizacdo de agdes, redugéo do capital ou distribuicio de
dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio, salvo com autorizagso
prévia e expressa dos credores.

9. Credor pela aquisigdo da concesséo
31 de margo de 31 de dezembro
2010 de 2009
Parcelas fixas — direito de outorga (i) 440.723 618.164
Parcela variavel (ii) 965 811
Passivo circulante 441.688 618.975
(i} Parcelas fixas

Refere-se ao saldo do onus fixo da concesso, composto pelos valores devidos ao
Departamento de Estradas e Rodagem - (DER - SP) pela outorga.

A outorga fixa, no valor total de R$ 1.342.000, esta sendo liquidada em 19 parcelas. A
primeira foi quitada em 31 de margo de 2009, pelo valor de R$ 268.401 e o saldo
remanescente esta sendo pago em 18 parcelas mensais, venciveis no Gltimo dia 0til de
cada més, a partir de 29 de maio de 2008.

Conforme estabelece o contrato de concessao, a outorga fixa & reajustada pela mesma
formula e na mesma data em que ocorrem os ajustes tarifarios de pedagio. As tarifas de
pedagio s&o reajustadas no més de julho de cada ano com base no IPCA acumulado nos
doze meses anteriores, tendo como referéncia o0 més de maio do mesmo ano. Até 31 de
margo de 2010, essa atualizag@o foi reconhecida no resultado pela taxa efetiva da
operagao aplicada sobre o saldo da divida e totalizou R$ 55.879,

Essa obrigacéo foi ajustada a valor presente a taxa de juros de 8% a.a. e reconhecida
inicialmente em contrapartida do direito de outorga como ativo intangivel, seus encargos
sdo calculados a taxa efetiva e apropriados ao resultado com base no prazo
contratualmente estabelecido para sua quitagéo. O ajuste a valor presente somado aos
encargos de atualizacdo que ser8o reconhecidos ao resultado em dezoito meses totaliza
R$ 67.421.

Até 31 de margo de 2010, a Companhia liquidou onze parcelas da outorga fixa no valor
total de R 952.395, remanescendo o saldo atualizado de principal e encargos financeiros
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reconhecidos no resultado pela aliquota efetiva, no montante de R$ 440.723, para
pagamento futuro.

(ii) Parcela variavel

O 6nus variavel corresponde a 3% da receita de pedagio e das receitas acessérias e sua
liguidagéo ocorre no (ltimo dia 0til de cada més subsequente & arrecadag@o. No trimestre
findo em 31 de margo de 2010 foram apurados encargos correspondentes & parcela
variavel no montante de R$ 3.893, dos quais R$ 2.928 foram pagos & ARTESP.

10. Saldos e transacdes com partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2010, bem como as transagbes que
influenciaram o resultado do trimestre findo em 31 de margo de 2010 e do periodo de 9 de

fevereiro a 31 de dezembro de 2009, relativos a operagdes com partes refacionadas,
estéo apresentados a seguir:

Passivo circulante

Servigos
Fornecedores Muatuos Prestados
CNO 34.351 31.608
Ol 35,489
Em 31 de mar¢o de 2010 34.351 35.489 31.608
Em 31 de dezembro de 2009 34,892

Em 2 de abril de 2009, a Companhia firmou Contrato de Engenharia com a OSEC, para
fornecimento e construgéo das obras de ampliagéo e melhorias do Corredor Dom Pedro |.

Em 1° de outubro de 2009, a OSEC cedeu & CNO, de forma irrevogavel, todos os seus
direitos, responsabilidades e obrigagdes sobre o contrato de Engenharia, fornecimento e
construgdo das obras de ampliagdo e melhorias do Corredor Dom Pedro 1.

Honorarios dos administradores

No trimestre findo em 31 de margo de 2010, o montante pago a titulo de salarios,
encargos e beneficios aos administradores da Companhia foi de R$ 365.
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11. Patriménio liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 9 de fevereiro de 2009, mediante subscricdo e
integralizacéo de 1.000 agdes, sendo 500 agbes ordinarias e 500 agdes preferenciais ao
valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 3 de margo de 2009, a Companhia emitiu 208.812,.306 novas agbes, totalmente
subscritas, sendo 104.406.153 agBes ordinarias e 104.406.153 agbes preferenciais, ao
valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 25 de janeiro de 2010, a Companhia emitiu 27.186.694 novas agdes, totalmente
subscritas, sendo 13.593.347 agdes ordinarias e 13.593.347 agdes preferenciais, ao valor
nominal de R$ 1,00 cada

Em 31 de margo de 2010, o capital social subscrito da Companhia é representado por
236.000.000,00 agbes, sendo 118.000.000 agbes ordindrias e 118.000.000 agdes
preferenciais com valor nominal de R$ 1,00 por ag@o, sendo 141.600.000 subscritas pela
Oll (118.000.000 ag¢bes ordinarias e 23.600.000 acbes preferenciais) e 94.400.000 acdes
preferenciais subscritas pela OSEC. Desse total, 52.860 agdes n&o foram integralizadas
até 31 de marco de 2010,

Agdes
subscritas Yo
ol 141.600.000 60%
OSEC 94.400.000 40%
236.000.000 100%

O cronograma de integralizacdo esta previsto no contrato de empréstimo firmado pela
Companhia (Nota 8 (iv})).

12.  Receitas de Pedagio

As receitas de pedagio auferidas no trimestre findo em 31 de margco de 2010 sdo
sumarizadas e apresentadas com a seguinte composi¢go:

31 de margo de

2010
Receitas em numerario 34.884
Receitas de AVI ("Automatic Vehicle Identification”) (i) 46.421
Receitas de vale pedagio (i) 7.808
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Outras receitas 115
89.228
(i) Oriundas da captac&o de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio

de sistema eletrénico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) s&o
calculadas e registradas através do reconhecimento eletrénico dos veiculos
cadastrados e faturadas mensalmente para os usudrios cadastrados via empresa
especializada (CGMP).

(i} As transagbes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios
mediante créditos de vale pedagio previamente adquiridos das empresas
habilitadas (ViSA e DBTRANS).

Tendo em vista que as operagtes da Companhia foram iniciadas em 3 de abril de 2009,
para o periodo de 9 de fevereiro a 31 de margo de 2009 néo foram auferidas receitas de
pedagio.

13.  Custos dos servigos prestados

Os custos dos servigos prestados referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010
sdo sumariados e apresentados com a seguinte composigio:

31 de margo de

2010

Limpeza e conservagio da rodovia 6.044
Gerenciamento e manuteng&o 383
Atendimento pré hospitalar 1.152
Guincho 837
Seguros 3.243
Materiais 745
Amortizag&o do direito de outorga 13.825
Servigos de terceiros 1.277
Depreciagao 2.269
Outros 5.337
35112
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Tendo em vista que as operagdes da Companbhia iniciaram-se em 3 de abril de 2009,
para o periodo de 9 de fevereiro a 31 de margo de 2009 n&o foram incorridos custos
de servigos prestados.

14. Resultado financeiro, liquido

Pericdo de 9 de
fevereiro de
2009 a 31 de
31 de margo de 2010 margo 2008
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (26.583) {150}
Encargos financeiros pela aquisico da concessao (10.795)
IOF sobre empréstimo tomado (3.413) {1.257)
Comissfes bancarias sobre empréstimo {4.149)} {200)
Outras (17)
(44.957) {1.607)
Receitas financeiras
Receita de aplicagio financeira 384
(44.573) (1.607)
15. Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
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Em 31 de marco de 2010, a Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa da
contribuicdo social sobre o lucro no valor de R$ 100.252 mil e R$ 100.260,
respectivamente.

Apesar da expectativa de resuitados positivos futuros, a Companhia néo possui histérico
de rentabilidade que justifiqgue a constituicdo de tributos diferidos sobre os saldos de
prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social em 31 de margo de 2010.

O saldo de tributos diferidos ativo deve-se a diferengas temporarias, basicamente,
provenientes da amortizaglo do ajuste a valor presente de credor pela aquisicdo da
concesséo,

16.  Plano de previdéncia privada

Em 29 de setembro de 2009, a Companhia aderiu ac convénic com a ODEPREV -
Odebrecht Previdéncia (*ODEPREV"), entidade fechada de previdéncia privada, instituida
pela Odebrecht S.A. ("ODB”, constituindo-se em uma de suas patrocinadoras
conveniadas. A ODEPREYV proporciona aos seus participantes um plano de contribuigéo
definida, no qual € aberto um fundo individual de poupanga para aposentadoria que as
contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes, além das contribuigbes
mensais e anuais das patrocinadoras. As coniribuigbes da Companhia no trimestre findo
em 31 de margo de 2010 montam a R$ 12.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as
obrigagdes da ODEPREV estéo limitadas ao valor total das quotas dos participantes e,
em cumprimento ao regulamento do planc de contribuicdo definida, néo poderéo ser
exigidas nenhuma obrigagdo nem responsabilidade por parte das companhias
patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio aos participantes que venham a
se aposentar.

Por se tratar de um planc de contribuicio definida cujo risco de recebimento dos
beneficios € de total responsabilidade dos participantes, a administragdo avaliou como
n&o aplicavel ao plano ODEPREV a NPC 26 do IBRACON - Contabilizagdo de beneficios
a empregados no que se refere a um eventual passivo atuarial.

17. Instrumentos financeiros

(a) Consideragdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos,

com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operagdes.

{b) Gerenciamentos de riscos
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A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de variagbes de taxas de
juros e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas
contrapartes em aplicagdes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de mercado e de crédito, através
de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢&o dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

(c) Exposicéo ariscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta ao risco de que uma variagdo de taxas de juros cause um
aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda
nacional esta sujeita a varia¢éo da taxa de juros DI.

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da
flutuacéo da taxa de juros DI (Depésito Interfinanceiro), principal exposicdo de risco de
mercado da Companhia.

As avaliagbes da sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel séo
apresentados abaixo:

{i) Selegdo dos riscos

A Companhia selecionou o risco de mercado que mais pode afetar o valor dos
instrumentos financeiros por ela detido como sendo a taxa de juros DI,

(ii) Selecdo dos cenarios

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise de
sensibilidade trés cendrios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos
adversos para a Companhia.

Como cenério provavel (Cenério 1) na taxa de juros DI, foi considerada a Taxa DI Over
(DI-CETIP), que € uma média da taxa DI caiculada com base nas operagdes do mercado
interbancéario prefixadas e pactuadas por um dia (til, divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos em 31 de marco de 2010.

Para os dois cenérios adversos na taxa de juros DI foi considerada uma alta de 25%
sobre a DI-CETIP de 31 de margo de 2010 como cenario adverso possivel (Cenario |l) e
de 50% como cendrio adverso extremo (Cenario 11).

As taxas consideradas foram:
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Cenario | Cendério Il Cenadrio Hi
Indicador Provavel Adverso possivel Adverso exiremo
b 8,59% 10,85% 13,16%

* Refere-se 4 taxa Df em 31 de margo de 200

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo s&o de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenério.

(iii)  Analise de sensibilidade de variagdes na taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicio a variagéo da
taxa de juros DI, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer

Cenario | Cenario Il Cenario I
nstrumento Vencimento Risco Provéavel Adverso possivel Adverso extremo
Empréstimo Ponte nov/10 Alta na taxa DI 150.214 156.105 162.155

O montante equivalente de 25% (vinte e cinco por cento) do Empréstimo Ponte est
sujeitc a remuneragdo pela variagdo acumulada da taxa de juros DI, os outros 75%
(setenta e cinco por cento} esta sujeito a remuneragéo pela taxa pré fixada.

A administragdo desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando & liquidez, rentabilidade e seguranga. O procedimento interno
consiste em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as vigentes de
mercado.

As operagdes desses instrumentos séo realizadas pela drea de tesouraria da Companhia,
por meio de controles e estratégia de operagéo previamente aprovada pela Diretoria.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade 4s mudancgas
em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de
sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos cdlculos. No entanto, a liquidagBo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido 2
subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das anélises.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos, ou demais instrumentos
financeiros atrelados, em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009.

(d) Exposicao ariscos de crédito

As operagbes que sujeitam a Companhia & concentrag@o de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancdrias e aplicacbes financeiras, onde a
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Companhia fica exposta ao risco da instituigdo financeira envolvida. Visando gerenciar
este risco, a Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras com
instituigdes financeiras consideradas pela administragsio como de primeira linha.

Em 31 de margo de 2010, a Companhia apresenta valores a receber da CGMP - Centro
de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. no montante de R$ 14.588 (dez/2009 — R$
13.697), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de
pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”. Por ser a
CGMP controlada pelo préprio setor de rodovias, a administragdo da Companhia
caracteriza como improvavel o risco de crédito oriundo deste contas a receber por
considerar que o masmo esteja mitigado entre as concessionarias do setor rodoviario.

(e) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos circulantes e
contas a pagar

Os valores contéabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus
valores de realizago.

) Empréstimos

Os empreéstimos, classificados como passivos circulantes, tém seu valor contbil préximo
ao valor de mercado.

{9) Derivativos

A Companhia nado participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o trimestre findo em
31 de margo de 2010 e o periodo compreendido entre 9 de fevereiro e 31 de dezembro de
2009,

18. Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagéo
de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia, riscos nomeados e operacionais,
responsabilidade civil e seguros garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos
inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades e o pontual cumprimento das
obriga¢bes decorrentes do contrato de concesséo.
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Até 31 de margo de 2010, foi contratado junto ac ltall S.A., e através da OCS — Odebrecht
Administradora ¢ Corretora de Seguros Ltda., tendo a ARTESP como favorecida, os
seguros demonstrados a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Seguro Garantia Mar/2009 a Abr/2010 77.847
Seguro Garantia Mar/2009 a Abr/2010 219.569
Seguro Garantia Mar/2009 a Set/2010 1.073.600
Riscos de engenharia Fev/2010 a Jul/2010 16.703
Riscos nomeados e operacionais Abr/2009 a Abr/2010 250.000
Responsabilidade Civil Abr/2009 a Abr/2010 60.000
Responsabilidade Civil Jun/2009 a Jun/2010 40.000

19.  Eventos subseqiientes

Em 23 de abril de 2010, a ARTESP autorizou a Companhia a realizar aumento de capital
social no montante de R$ 57.054, passando dos atuais R$ 236.000 para R$ 293.054,
mediante a emisséo de 28.527.000 novas agbes ordinarias e 28.527.000 novas agbes
preferenciais emitidas ao valor nominal de R$ 1,00 cada, a serem subscritas pela Oll
(28.527.000 acdes ordinarias e 5.705.400 agbes preferenciais) e pela OSEC (22.821.600
acOes preferenciais).

O registro do referido aumento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP"),
devera ser realizado até o més de maio de 2010.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Resultados dos trés primeiros meses de 2010

As informagdes financeiras e operacionais abaixo s&o apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

1. Mensagem da Administragéo

A partir da zero hora do dia 3 de abril de 2009, a Concessionéria, assumiu, a operagéo e
a administragdo do Sistema Rodoviario Corredor Dom Pedro |, mediante cobranga de
pedégios, que contempla a SP-065 (Rodovia Dom Pedro 1) e trechos das rodovias SP-
332, SP-083, SP-360 e SP-063. De fundamental importancia na interligagéo do fluxo de
veiculos entre o interior paulista, o Corredor Dom Pedro | possui atualmente a malha
viaria de 277 km, e serd acrescido através de obras de ampliagdo de 20 km adicionais,
totalizando a extenséo de 297 km ao término da concessio.

Ao longo dos 30 anos de concess&o, a Concessiondria, empresa da Organizagio
Odebrecht, investira R$ 2,1 bilhées em obras de ampliagéo, duplicagéo, prolongamento,
recuperacdo de rodovias, sinalizacdo, monitoramento, implantacdo de sistemas de
controle de trafego e atendimento aos usuérios, implantagio de marginais, manutencéo e
melhoria dos sistemas de operacéo e conservagdes preventivas, dentre outros.

A Concessiondria apresentou resultado operacional positivo com base em suas
Informagdes Trimestrais — ITR encerradas em 31 de margco de 2010, demonstrando
desempenho operacional no negdcio.

Contando com a experiéncia e credibilidade da organizagdo Odebrecht na prestagéo de
servigos publicos, a Concessionaria, firma o seu compromisso com a melhoria continua
da prestagdo de seus servigos através de planejamento e foco constante na eficiéncia de
sua gestdo operacional, de modo qualificado com o objetivo de tornar-se uma empresa
modelo do setor concessdes rodoviarias.

A Concessionédria agradece a seus usuérios, aos acionistas, aos colaboradores, ao
Governo do Estado de Sdo Paulo e 4 ARTESP, as instituicbes financeiras, a Policia Militar
Rodoviaria e demais parceiros, pela confianga, apoio e parceria, contribuicdes
fundamentais para o inicio desta promissora trajetéria.
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2. Desempenho Econdmico e Financeiro

s 2.1 Receitas

No primeiro trimestre de 2010, a Concessionaria obteve uma receita liquida de R$ 81,7
milhdes, oriunda prioritariamente da arrecadagédo dos pedagios através de numerérios,
por equipamento eletrdnico - AVl ("Automalic Vehicle Identification”) e por vale pedégio,
além de outras receitas oriundas da exploracéo da rodovia.

¢ 2.2 Custos Operacionais e Despesas Administrativas

Os custos dos servigos prestados e as despesas gerais e administrativas refletem os
custos com manuten¢&o e conservagdo da rodovia, gastos com pessoal, bem como ¢
direito de outorga da concesséo.

» 2.3 Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido do primeiro trimestre de 2010 refere-se as receitas
financeiras, compostas pela receita de aplicacdo financeira, deduzidas as despesas
financeiras, compostas pelos juros, Imposto sobre operagbes financeiras e comissdes
bancarias sobre empréstimos e encargos financeiros pela aquisigdo da concessio.

¢+ 2.4 Endividamento

Em 31 de margo de 2010, a divida bruta da Concessionaria, adguirida em moeda local,
representou R$ 8386 milhbes, montante utilizado para financiar as obrigagdes da
concesséo, principalmente obras e outorga fixa.

+ 2.5 Investimentos

Os investimentos realizados pela Concessionaria no Corredor Dom Pedro [ no primeiro
trimestre de 2010 representaram R$ 35 milhdes despendidos integralmente na construgéo
de instalagdes, pavimentagdes, conservagdo especial, equipamentos de pedagio,
ampliagbes e melhorias, dentre outros.

o 2.6 Gestio de Pessoas

A Concessionaria utiliza a Tecnologia Empresarial Odebrecht — TEQC, como ferramenta
fundamental na gestdo de pessoas. A educagdo pelo e para o trabalho é um dos pilares
da cultura empresarial, assim como a orientacdo para a obtengéo de resultados. Na base
de tudo esta a confianga nas pessoas, na sua capacidade de autodesenvolvimento e no
desejo de realizac8o profissional e pessoal. O modelo de gestdo é descentralizado,
apoiado na delegagio planejada e na partilha de resultados com base na contribuicéo de
cada integrante.
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o 2.7 Responsabilidade Social

A Concessionaria apobia a campanha "Nem todo acidente € um acidente", promovida pela
Associagéo Brasileira de Medicina de Trafego (ABRAMET), que tem como objetivo a
conscientizacdo dos motoristas e a prevencao de acidentes de transito. Além disso, a
Concessiondria patrocina a Campanha “Na Rota da Salde contra a Hepatite C” que
ministra paiestras nos municipios lindeiros a rodovia Dom Pedro | sobre a Hepatite C,
suas formas de tratamento e riscos associados.
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1-CORIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3.-CNPJ
99999-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

15.01 - PEDIDOS/CONTRATOS FIRMADOS

Companhia (Reais Mil)
1 - Salde dos Pedidos/Contratos Firnados 2o Final do Trimestre Atual 16.978
2 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior 0
Consolidado (Reais Mil)
3 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual 0
4 - Saldo dos Pedidos/Coniratos Firmados ao Final de Igual Trimesire do Exercicio Anterior 0
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19.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

A principal atividade da Companhia, qual seja a exploragéo de malha rodoviéria, € um
servico publico delegado & iniciativa privada por meio de um contrato de concesséo
firmado com Poder Concedente.

O Termo de Contrato de Concessao n® 003/ARTESP/2009, celebrado em 03 de abril de
2009 com o Estado de S3o Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos
Puablicos Delegados de Transporte do Estado de S#o Paulo (ARTESP"), para a
exploragao da malha rodovigria estadual do Corredor Dom Pedro |, correspondente ao
Lote 07 da 2% Etapa do Programa de Concessdes Rodoviarias do Estado de S&o Paulo
(“Contrato de Concesséo”) vigora até 02 de abril de 2039.

A Companhia administra uma malha viaria de 278,5 km, sendo que suas atividades
objetivam a exploragéo, sob o regime de concessao, do sistema rodoviario constituido
pela malha rodoviéria estadual do Corredor Dom Pedro |, formado pelas rodovias SP-065,
SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360, SPA-
114/332, prolongamento da SP-083 — Anel Sul de Campinas e via perimetral de ltatiba e
outros segmentos de rodovias transversais correspondente ao Lote 07 do Programa de
Concessdes Rodovidrias do Estado de S&o Paulo.

O Contrato de Concessao determina metas que a Companhia precisa atingir no prazo da
Concess&o e o volume de recursos que a Companhia deve investir durante este periodo.
Referidas obrigacdes de investimento podem ser divididas em trés fases:

A primeira fase € denominada "Programa Intensivo Inicial” com duracgio de 6 meses a
partir da assinatura do Contrato de Concess&o, sendo que, nessa etapa, a Companhia
deveria melhorar os piores aspectos das condigdes das rodovias, aumentar a seguranga,
minimizar problemas criticos que representam riscos imediatos aos usudrios e aos
sistemas existentes, aumentar os niveis de conforio dos usuérios e modernizar a
aparéncia das rodovias. Nessa fase, a Companhia também deveria fazer reparos no
pavimento e recuperar a sinalizagdo da pista e pontes em locais criticos das rodovias.
Essa fase foi cumprida conforme cronograma de operacgéo.

A segunda fase € uma continuag&o do trabatho conciuido na primeira etapa, embora em
menor escala, consistindo, basicamente, na realizagio de manutencio e melhorias nas
rodovias.

Na terceira etapa a Companhia est4 obrigada a desenvoiver trabalhos de duplicagio,
reparo e melhoria de suas rodovias, ao mesmo tempo em que deve continuar a
desempenhar suas obrigagdes relativas a segunda fase. Os projetos dos referidos
trabalhos séo desenvolvidos pela prépria Companhia e devem ser apresentados a
ARTESP para aprovacéo.

Nesse contexto, os investimentos em ativo imobilizado acumulados até o trimestre findo
em 31.03.2010 totalizaram, aproximadamente, R$149,4 milhdes, antes do ¢émputo da
depreciagao e amortizagdo. Compdem esses ativos as pragas de pedagio construidas, as

04/05/2010 16:16:22 rag: 40



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR -~ Informag¢des Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
99999-9 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.578/0001-48

19.01 ~ PROJETOS DE INVESTIMENTO

ampliag@es e melhorias realizadas ao fongo da rodovia, as obras de arte construidas, bem
como demais obras realizadas e equipamentos adguirides, tais como sistemas de
informatica, sinalizagdes, ferramentas e utensilios em geral, enire outros.

Ativa Imabilizadn - RS Mil

{lemais methoramentos B4
Fuipamentos Vefoulos e Sist. fantrole G4
Desapropriagies 187
Lonservagan Especial T4
Bementos de Seguranga 02
Heio Ambiente 08
Bbras em Andamenta 97
AL 1484

No decorrer dos proximos 5 anos a estimativa dos investimentos a serem realizados pela
Companhia, para cumprimento das obriga¢des decorrentes do Contrato de Concesséo, é
do montante de R$ 1 bilh&o.

As referidas projegdes de investimenio foram realizadas pela Companhia com base nas
obrigacbes decorrentes do Contrato de Concess@o. Os custos efetivos podem variar
significativamente conforme a evolugio do mercado, da inflagéo, do fornecimento e outros
fatores.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatorio de revisdo dos auditores independentes

1 Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informacgdes Trimestrais - ITR
da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (“Companhia"), referentes ao trimestre findo
em 31 de marco de 2010, compreendendo o balango patrimonial e as demonstracbes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado,
as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de
sua administragéo.

2 Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo
e discussdo com os administradores responsaveis peias areas contabil, financeira e
operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboragéo das
Informacdes Trimestrais; e (b) revis@o das informagdes e dos eventos subseqiientes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigdo financeira e as operagbes
da Companhia.

3 Com base em nossa revisdo limitada, n2o temos conhecimento de qualguer
modificacéo relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas para
que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
preparagao das informagbes trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios ~ CVM.

4 Conforme mencionado na Nota 1, em 31 de margo de 2010, a Companhia
apresentava excesso de passivos sobre ativos circulante no montante de R$ 1.271.410
mil, em virtude, principalmente, do passivo referente ao empréstimo sindicalizado (Nota 8)
contraido para aquisigdo do direito de outorga da concesséo explorada pela Companhia e
pelas parcelas vincendas da obrigagéo decorrente dessa aquisigdo (Nota 9). Os planos da
administracéo da Companhia relacionados a equaliza¢é@o da situacéo de capital circulante
liquido negativo incluem captagdo de recursos de longo prazo, sob a forma de
empréstimos e de debéntures estdo apresentados na Nota 1. Até que o volume das
operacbes seja suficiente para gerar fluxos positivos de caixa e que a administragdo
concretize com éxito seus planos, a Companhia dependera de recursos financeiros
provenientes de seus acionistas ou de terceiros para a liquidagdo de suas obrigagbes
correntes

5 A Companhia vem incorrendo em gastos de constituicéo relacionados com o
desenvolvimento dos projetos de construgéo dos seus ativos concessivos representados
pelos ativos imobilizado e intangivel que, em 31 de margo de 2010, montavam a R$
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144.560 mil e R$ 1.293.791 mil, respectivamente, os quais, de acordo com as projectes
financeiras preparadas pela sua administrag8o, deveréo ser absorvidos pelas receitas
futuras das operagées.

6 Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.1, a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM aprovou diversos Pronunciamentos, Interpretagbes e Orientagdes
Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para
2010, que alteraram as préticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela
Deliberagdo CVM n°® 603/09, a Administragdo da Companhia optou por apresentar suas
Informagbes Trimestrais - ITR utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31
de dezembro de 2009. Conforme requerido pela referida Deliberacdo, a Companhia
divuigou esse fato na nota explicativa n® 2.3 as ITR, bem como a descrigdo das principais
alteragbes que poderdo impactar suas demonstragdes financeiras do encerramento do
exercicio e os esclarecimentos das razdes que impedem a apresentagio da estimativa
dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado.
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