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Resultado Operacional na Rota das Bandeiras
cresce 95,2% no 2T12 vs 2T11.

ltatiba, 14 de Agosto de 2012 — A Concessionaria Rota das Bandeiras
S.A. (“Companhia”) divulga hoje seus resultados referentes ao segundo
trimestre de 2012 (2T12) e ao primeiro semestre de 2012 (1S12).

Neste trimestre a Companhia teve o privilégio de participar da fase
experimental do Sistema Ponto a Ponto, que cria nas rodovias paulistas
0 modelo de pagamento de pedagio por trecho percorrido. A Rodovia
Engenheiro Constancio Cintra (SP-360), que faz a ligacdo entre os
municipios de Itatiba a Jundiai e € administrada pela Companhia, foi a
primeira rodovia do pais contemplada com o sistema. E uma honra para
a Companhia poder contribuir para implantacao de projetos inovadores
que beneficiem diretamente o usuario.

A Rota das Bandeiras langou, neste trimestre, o projeto social Caia na
Rede, para atender comunidades carentes nas 17 cidades do Corredor
Dom Pedro e tem capacidade para erradicar o analfabetismo digital na
regido ao longo dos cinco anos de implantacao.

O resultado operacional da Rota das Bandeiras cresceu 95,2% no 2T12
em relacé&o ao segundo trimestre de 2011. Este crescimento é reflexo
principalmente da reducdo nos custos e despesas da Companhia,
premissa adotada frente ao cenario econdémico mundial de baixo
crescimento .
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Apresentacao dos Resultados

As informacgdes financeiras e operacionais sao apresentadas de
forma consolidada e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As informacOes trimestrais foram preparadas e estao
sendo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais
de Demonstracdes Financeiras (International Financial Reporting
Standards (IFRS)) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo
0s pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

As informacodes nao financeiras nao constituem objeto de revisao por
parte dos auditores independentes.

Palavra do Presidente: Irineu Meireles

“O primeiro semestre de 2012 foi impactado pelo baixo crescimento
mundial principalmente em virtude da crise financeira sem antecedentes
na zona do euro. As medidas adotadas pelo Governo Brasileiro para
estimular a competitividade da industria n&o surtiram o efeito esperado
no curto prazo, sinalizando que providencias pontuais Nao sao
suficientes diante do agravamento do cenario externo.

Ha o reflexo da reducdo da producao industrial no escoamento
de mercadorias atraves das rodovias que administramos, contudo
registramos crescimento de 11,4% no trafego de veiculos comerciais
neste semestre e 13,5% no segundo trimestre quando comparados ao
mesmo periodo de ano anterior. Este crescimento esta influenciado,
dentre outros fatores, pela liberacéo para caminhdes com mais de 45
toneladas em uma das pontes da rodovia Dom Pedro | possivel apos
investimentos realizados pela Companhia, que permitiu a reducao do
percurso das viagens para o Vale do Paraiba e também para acessar a
via Dutra.
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A recuperacao da economia brasileira esta abaixo da expectativa, mas

ROTA DAs
os esforcos do Governo com langamentos de projetos que fomentem a BANDEIRAS
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recuperacao do cenario, como o langamento do PAC Mobilidade Médias

Cidades, tendem a uma recuperacao, ainda abaixo da expectativa

inicial deste ano, da atividade ao longo do ano

Destaques

Indicadores Financeiros

Descricao 2T12

Receita Liquida 146,2
EBIT 65,2
Margem EBIT (%) 44,6%
EBITDA 72,6
Margem EBITDA (%) 49,7%
Resultado Liquido 10,1

Volume de Trafego

Veiculos Equivalentes

Trafego (Em milhGes de Veq. Equivalentes)

20,8

20,2

19,2 19,0

b

20,6

(em milhdes de R$)

1511 Var. %

2456
69,5
28,3%
112,9
46%
(45,4)

(em milhdes de R$)

20,7

1T11 2711 3T11  4T11
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Desempenho Operacional
Trafego

Tréfego (em milhdes de R$)

Categoria 1511 Var. %

Comercial 22 11,4%
%Veic. Eq. Totais 57,6%  1,9p.p.
Passeio , ; 16,2 3,1%
%Veic. Eq. Totais - 42,4% -1,9p.p.
Total Veq. 38,2 7,9%

Veiculos equivalentes é uma unidade de medida de volume de trafego pedagiado, resultante do
produto entre o volume de trafego por categoria (nUmero de eixos) e os fatores multiplicadores de
tarifa basica de pedagio de cada uma dessas categorias

No 2T12 e 1S12, a Concessionaria registrou crescimento de 8,9% e
7,9%, totalizando respectivamente, 20,7 milhdes e 41,2 milhdes em
veiculos equivalentes, quando comparado aos mesmos periodos de
2011.

O trafego pedagiado na categoria Comercial totalizou 12,6 milhdes
no 2T12 ante aos 11,1 milhdes do 2T11, crescimento de 13,5%. Nos
seis primeiros meses de 2012, apresentou crescimento de 11,4%,
totalizando 24,5 milhoes.

Na categoria Passeio, a Companhia atingiu 16,7 milhdes no primeiro
semestre de 2012, crescimento de 3,1% quando comparado ao
mesmo periodo de 2011 e, no 2T12, atingiu 8,1 milhdes, apresentando
crescimento ante aos 7,9 milhdes do 2T11.

Os principais impactos no crescimento do trafego pedagiado da
Companhia no 2T12 estao relacionado a: (i) restricao de circulacéo de
caminhdes na Marginal Tieté e outras vias importantes de Sdo Paulo;
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(i) a liberacéo do trafego para caminhdes com mais de 45 toneladas

ROTA DAs
na ponte localizada aproximadamente no km 46 da rodovia Dom Pedro BANDEIRAS
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l; e (iii) impactos dos feriados e a possibilidade de emendas quando
comparados ao periodo anterior. Este ultimo favorece o trafego de
veiculos leves nos feriados prolongados.

Receita Bruta

Receita Bruta (em milhdes de R$)

Descrigdo 1512 Var. %

Receita de Pedégio

% Receita Totais

Receita Acessorias e Qutras
% Receita Totais

Receita de Construgdo

% Receita Totais

Total

% Cobranca Eletrdnica sobre
Receita de Pedagio

Receita Liquida (em milhdes de R$)

Impostos e contribuigoes
sogre servico ‘ 9.7 (89 9% (17,3  12,1%

Total 146,2 139,8 4,6% 245,6 3,9%

A Receita Bruta da Concessionaria consolida as receitas de pedagio,
as receitas de construcao e as receitas acessorias. Neste trimestre
de 2012 a Receita Bruta totalizou R$ 155,9 milndes apresentando
crescimento de 4,8% ante aos R$ 148,7 milhdes do 2T11. No 18§12,
totalizou R$ 274,7 milhdes ante aos R$ 262,9 milhdes do mesmo
periodo de 2011.

As Receitas de Pedagio no 2T12 e 1S12 representam,
respectivamente, 71% e 80,6% da Receita Bruta da Companhia,
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apresentando crescimento de 16,3% e 15,9% em relacdo aos mesmos
periodos do ano anterior. A variagcao positiva esta relacionada ao
crescimento do volume de trafego pedagiado e ao reajuste contratual
das tarifas de pedagio ocorrido em julho de 2011.

As Receitas Acessoérias totalizaram aproximadamente R$ 1 milhao
no 2T12 ante aos R$ 5,3 milhdes do 2T11. Nos seis primeiros meses
de 2012 apresentou variacdo negativa de 70,7%. Em 2011 houve o
recebimento de passivos relacionados a utilizagdo da faixa de dominio
desde o inicio da Concesséo.

A Receita de Construcgao totalizou R$ 44,3 milhdes no 2T12 ante
aos R$ 48,2 milhdes do 2T11, no 1812 totalizou R$ 51,6 milhdes,
decréscimo de 21,9% em relagdo a0 mesmo periodo de 2011. A
variacdo observada refere-se ao aumento no volume de investimentos
em conserva especial na rodovia no 2T11, eliminando as imperfeicoes
no pavimento e, consequentemente, prolongando a durabilidade e
reduzindo a necessidade de novas intervencdes para reparos em
2012. A Receita de Construgdo da Companhia reflete as novas
praticas contabeis.

As deducbes sobre a receita bruta, decorrentes da tributagao pelo
regime de lucro real, totalizou R$ 9,7 milhdes no 2T12, variacao de
9% quando comparadas ao 2T11. Este aumento esta relacionado ao
crescimento do trafego e, consequentemente, aumento na Receita
de Pedagio.

A Companhia atingiu R$ 146,2 milhdes e R$ 255,3 milhdes de Receita
Liquida no 2T12 ¢ 1S12, respectivamente, crescimento de 4,6% e
3,9% quando comparado aos mesmos periodos de 2011.
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Custos

Custos Operacionais/Despesas Administrativas (em miihes de R$)

Descricao 2112 PARN Var.% 1512 1511 Var. %

Custos Operacionais (72,7) (92,2) -21,1% (106,7) (154,5)
Despesas Gerais e Administrativas ~ (8,3) (14,2) -41,5% (15,9 (21,6)

Total (81)  (106,4) -239%  (122,6) (176,1)

Os Custos Operacionais da Companhia contemplam os Custos de Construcao, Custos dos Servicos
Prestados e Depreciagao/Amortizagéo.

Nos seis primeiros meses de 2012, os custos consolidados da
Companhia atingiram R$ 122,6 milndes, redugéo de 30,4% quando
comparados ao 1S11. No segundo trimestre, apresentou reducéo de
23,9%. Diante do atual cenario econdémico brasileiro a Companhia
adotou a premissa de reducao nos custos e despesas visando
agregar valor ao acionista diante de um ambiente de incertezas e
baixas expectativas de recuperacao no curto prazo.

As Despesas Gerais e Administrativas totalizaram R$ 8,3 milhdes
no 2T12, reducdo de R$ 5,9 milhdes ante aos R$ 14,2 milhdes do
2T11. No primeiro semestre de 2012 totalizaram R$ 15,9 milhdes,
reducdo de 26,4% quando comparadas ao mesmo periodo de
2011. Essa variacédo é consequente da melhoria na performance da
Companhia, reduzindo os gastos com contratacdo de servicos de
terceiros tais como assessorias e consultorias.
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Custos Operacionais (em milhdes de RS)
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Descrigao 2T12 Var. % 1512 1511 Var. %

Custos dos Servigos Prestados -4% (41) (45,7)
Custos de Construgdo -8,2% (51) (65,4)
Depreciagdo/Amortizagdo ; -66,5% (14,7) (43,4)

Total -21,1% (106,7)  (154,5)

Os Custos dos Servicos Prestados totalizaram R$ 21,5 milhdes
no 2T12 ante aos R$ 22,4 milhdes do mesmo periodo de 2011. O
principal motivo da reducéo de aproximadamente R$ 1 milndo esta
vinculado a melhoria no desempenho operacional. A Companhia
renegociou contratos de prestagao de servigcos por terceiros, gerando
impactos positivos no 2T12. Nos seis primeiros meses de 2012 os
custos atingiram reducéo de 10,3%, totalizando R$ 41 milhGes.

Os Custos de Construcao totalizaram no 2T12 e 1S12,
respectivamente, R$ 43,8 milhdes e R$ 51 milhdes ante aos R$ 47,7
milhdes e R$ 65,4 milhdes do mesmo periodo de 2011. Noinicio de 2011
foram realizados investimentos na conserva especial de pavimento. Na
conserva especial sao realizadas intervencdes profundas eliminando
imperfeicoes que permitem maior durabilidade do pavimento, reduzindo
a necessidade de novas intervencdes em 2012. O Custo de Construcao
da Companhia reflete as novas praticas contabeis.

A Depreciacao/Amortizacao da Companhia neste trimestre atingiu
R$ 7,4 milhdes ante aos R$ 22,1 milhdes do 2T11, no 1§12 a redugéo
apresentada foi de 66,1%. Essa variacao € referente as mudangas de
estimativas contabeis onde a depreciacdo/amortizacao dos ativos da
Concessao passou a ser calculada conforme a evolugao da curva de
trafego.
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EBITDA (em milhdes de R$)

Descrigao Var.% 1512 1§11 Var. %

Receita Bruta de Servigos 148,7 4,8% 274,7 262,9
Deducdes da Receita (8,9) 9% (19,4 (17,3
Receita Liquida de Servigos 139,8 4,6% 255,3 245,6
Custos e Despesas - Consolidado (106,4) -23,9% (122,6) (176,1)
EBIT 33,4 95,2% 132,7 69,5
Depreciagdo/Amortizacdo ; 22,1 -66,5% 14,7 43,4
EBITDA 55,5 30,8% 1474  112,9
Margem EBITDA (%) 39,7% 10 p.p. 57,7% 46%

O EBIT da Concessionéaria totalizou R$ 65,2 milhdes no 2T12 ante aos
R$ 33,4 milhdes do 2T11, crescimento de 95,2%. O 1§12 apresentou
crescimento de 90,9%, totalizando R$ 132,7 milhdes.

Nos seis primeiros meses de 2012 o EBITDA da Companhia apresentou
crescimento de 30,6%, totalizando R$ 147,4 milhdes. No 2T12 totalizou
R$ 72,6 milhdes ante aos R$ 55,5 milhdes do mesmo periodo de 2011,
Este crescimento se deve: () ao aumento no trafego pedagiado; (i)
diminuicdo dos custos operacionais; e (i) diminuicdo das despesas
administrativas. A margem EBITDA apresentou crescimento de 10
p.p. e 11,7 p.p. no 2T12 e 1812, respectivamente, quando comparada
ao mesmo periodo de 2011.
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (em milhdes de RS)

Descricao 2T12 Var. % 1512 1511 Var. %

Receitas Financeiras 3,6 ! 54 3,8 42,1%
Despesas Financeiras (53,5) (109,5) (118,2) -7,4%
Juros sobre empréstimos 7 qo
s dabATTiTES (52,9 (107,9) (117) 7,8%
) 27,3%
)

100%

Gastos Gerais sobre empréstimos ~ (0,6) - (1.4) (1
1

Outras (0,04) 0,2 ,
Resultado Financeiro Liquido (49,9) - (104,1) (114,94 -9%

No 2T12, a Companhia registrou Resultado Financeiro no valor de
R$ 49,9 milhdes ante aos R$ 55,6 milhdes do mesmo periodo de 2011.
O 1S12 apresentou reducdo de 9%, totalizando R$ 104,1 milhdes. O
resultado financeiro foi impactado, principalmente, pelas despesas
relacionadas as debéntures e ao contrato junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento (“BNDES”).

Os Juros sobre empréstimos e debéntures apresentaram reducao
quando comparados ao mesmo periodo do ano anterior. No 2T12
apresentou variagdo negativa de 8,2%, totalizando R$ 52,9 milhdes
guando comparados aos R$ 57,6 milhdes do 2T11. Essa variacéo se deve
a reducao do IPCA, indice de atualizacdo das debéntures que apresentou
queda no comparativo com 201 1. No 1812 totalizaram R$ 107,9 milhdes,
7,8% abaixo do 1S11, impactados também pelo pagamento de juros
referentes as debéntures da primeira série no més de janeiro.

Resultado Liquido

A Concessionaria encerrou 0 segundo trimestre de 2012 com lucro
de R$ 10,1 milhdes e R$ 18,7 milhdes no 1812, ante aos prejuizos
acumulados dos mesmos periodos de 2011.

1

ROTA pAs
BANDEIRAS

ODEBRECHT TRANSPORT




A reversao do resultado liquido negativo de 2011 ocorreu em virtude da
ROTA DAs

melhora na performance operacional € na ado¢&o de novas estimativas BANDEIRAS
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contabeis onde a depreciacado/amortizagdo dos ativos da Concesséo
passou a ser calculada conforme a evolugdo da curva de trafego
impactando positivamente no resultado da Companhia.

Endividamento

A Companhia encerrou o primeiro semestre de 2012 com saldo de
Divida Liquida totalizando R$ 1.450,5 milhdes, aproximadamente em
linha com o 1T12.

A divida de curto prazo apresentou crescimento de 26,8% em virtude,
principalmente, dos préoximos pagamentos de principal, atualizacéo
monetaria e remuneracao das debéntures.

Endividamento/Disponibilidades (em milhdes de RS)

Descri¢ao 2712 Var. %

Divida Bruta

Curto Prazo

Longo Prazo
Caixa e Aplicacdes Financeiras
Divida Liquida

Os recursos financeiros tomados sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos
custos de transacéo, ou seja, 0s custos de transacao sao contabilizados como reducao do valor do
instrumento financeiro emitido.

O saldo da divida consolidada da Companhia totalizou R$ 1.678,1
milhdes no 1S12. Os valores no curto prazo referem-se a amortizacéo
do principal, juros e atualizacao monetaria do BNDES e das debéntures
programados para acontecer ao longo dos proximos doze meses.
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Descrigédo %

BNDES
Debéntures
Diversos
Total

Os recursos provenientes desses creditos sdo destinados a realizacao de
investimentos em ampliac&o, recuperacao e manutencao do Corredor
Dom Pedro |.

Investimentos

Investimentos (em milhdes de RS)

Descrigéo 1T12

Edificacdes e Instalacdes
Pavimentagdes e Conservagio
Hardware e equip. pedégio

Demais melhorias e aplicagdes

Desapropriacdes

Méaquinas e equipamentos
Moveis e Utensilios

Veiculos

Meio Ambiente/Elementos Seg.
Obras em Andamento

Software
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A Concessionaria totalizou R$ 676,2 milhdes em investimentos no
primeiro semestre de 2012 e no 2T12 investiu R$ 44,5 milhdes.

Os R$ 44,5 milndes de investimentos estdo atrelados principalmente
a: conserva especial na rodovia eliminando as imperfeicdes no
pavimento; construcdo de passarelas; construcdo de dispositivo
de entroncamento no contorno perimetral de ltatiba; melhorias/
implantacdes de barreiras de concreto, defensas metalicas; melhorias
em pontes e viadutos; implantacao de sinalizagcbes horizontais e
verticais; e telefones de emergéncias CallBox.

Os investimentos na modernizacdo do Corredor Dom Pedro
combinados com o fortalecimento das campanhas de seguranca
voltadas a conscientizagcdo do usuario resultaram na redugcdo dos
indices de acidentes na malha viaria administrada pela Companhia.

Eventos Subsequentes

Conforme Fato Relevante divulgado ao mercado em julho, a
Companhia celebrou o terceiro aditamento a Escritura Particular da
Primeira Emissdo Publica de Debéntures da Companhia, conforme
deliberacdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas.

Os Debenturistas deliberaram na referida Assembleia Geral de
Debenturistas em estender o prazo para pagamento da primeira parcela
de amortizacao do Valor Nominal Unitario (acrescida da respectiva
Atualizacao Monetaria apurada anualmente) das Debéntures da
Segunda Série que seria devida em 15 de julho de 2012 nos termos
da clausula 5.2.1. da Escritura conforme redac&o anterior ao 3°
Aditamento, sendo certo que tal pagamento sera devido no dia 15
de janeiro de 2013, data em que devera ser realizado com o devido
acréscimo dos juros e atualizacdo monetaria conforme originalmente
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previstos na Escritura se (e somente se) as Condicdes Suspensivas
nao tiverem se verificado de forma plena.

A eficacia do 3° Aditamento esta, sujeita, cumulativamente, as
seguintes condi¢cOes precedentes: () aprovacdo do BNDES, nos
termos do financiamento contratado pela Companhia junto a esta
instituicao (“Financiamento”, conforme definido na clausula 3.22.2 da
Escritura, e “Aprovacao do BNDES”); e (ii) celebracao e formalizacéao,
inclusive pelo BNDES, e os devidos registros dos aditamentos aos
documentos de garantia (assim entendidos o Contrato de Penhor
de Acdes, o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
e 0 Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas
— em conjunto, os “Contratos de Garantia”) relativos a emissao das
Debéntures (“Aditamento aos Contratos de Garantia”, sendo (i) e (ii)
definidas em conjunto como “Condicdes Suspensivas”), no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados desta data. Dessa forma, o 3°
Aditamento foi celebrado com condi¢des suspensivas, nos termos do
artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cdodigo Civil”),
passando a produzir efeitos apenas a partir da ocorréncia dos eventos
acima mencionados e sendo considerado resolvido e, portanto, sem
efeito, no caso de nao implemento das Condi¢cbes Suspensivas no
prazo estabelecido.

A eficacia do aditamento possibilitara o incremento de investimentos
na malha rodoviaria administrada pela Companhia.

Indicadores Operacionais

A Companhia realizou aproximadamente 39 mil atendimentos no
1S12. Dos atendimentos realizados 36,9% estao relacionados aos
servicos de inspecéo; 33,6% referentes aos atendimentos mecanicos;
22,1% relacionados aos servigos de guinchos; 4,3% ao atendimento
pré-hospitalar e 3,1% relacionados aos atendimentos com caminhao
boiadeiro, caminhdes pipa e apoios em geral.
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Neste semestre houve o langcamento, em fase experimental, do
Sistema Ponto a Ponto, que cria nas rodovias paulistas 0 modelo de
pagamento de pedagio por trecho percorrido. A primeira rodovia do
pais contemplada com o sistema é a Engenheiro Constancio Cintra
(SP-360), que faz a ligacéo entre os municipios de ltatiba a Jundiai. O
Sistema Ponto a Ponto adota o modelo MLFF (Multi Lane Free Flow),
onde o usuario paga apenas o trecho percorrido e nao mais a tarifa
completa pelo deslocamento em todo percurso da rodovia.

Responsabilidade Socioambiental

Neste trimestre a Companhia realizou diversos projetos como o
Programa na Mé&o Certa, a Parada Legal Caminhoneiros, a Campanha
do Agasalho e o Programa Rota Saudavel, além destas, iniciaram-se
duas novas campanhas:

Projeto Social Caia na Rede

O projeto social Caia na Rede proporciona a inclusao digital, o0 acesso
a informacé&o e conhecimento para criangas, jovens, adultos e idosos
em espacos publicos. O langamento do projeto ocorreu nas cidades de
ltatiba e Conchal, com grande participacao das comunidades locais.

A Concessionaria oferece aos municipios toda estrutura necessaria
para a conclusao do curso de no¢des basicas de informatica, realizado
em 20 horas de aulas praticas e tedricas. O projeto Caia na Rede
contempla desde o material didatico e reforma das salas a mobiliarios
e instalacOes elétrica.

Ouvidoria Rinerante

A Concessionaria langou a primeira edicao do projeto “Ouvidoria
ltinerante” com o objetivo de estreitar seu relacionamento com o
usuario do Corredor Dom Pedro | e aperfeicoar as melhorias executadas
na malha rodoviaria sob sua responsabilidade. A Companhia levou
a equipe de Ouvidoria até os postos de servicos da rodovia para
atendimento ao usuario.
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A Ouvidoria é o canal de relacionamento direto com o usuario, que

ROTA pAs
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o trabalho da Rota das Bandeiras.
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Anexo |

Balanco Patrimonial

Descrigdo

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Despesas antecipadas
Outros ativos

Total do Ativo Circulante

NZo circulante
Tributos diferidos
Outros Ativos
Imobilizado
Intangivel

Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e Debéntures
Saldrios e encargos sociais
Tributos a pagar
Credor pela concessdo
Outros passivos

ROTA pAs
BANDEIRAS

ODEBRECHT TRANSPORT

(em milhdes de R$)

1T12

4,9
223,4

79,6
5,8

0,8
1.871,8

19,7
173,5
7,2
3,7
1,1
0,2

Total do Passivo Circulante 205,4 158,4

Nao circulante
Empréstimos e Debéntures
Provisao de Conserva Especial
Tributos diferidos
Total do Passivo ndo Circulante
Patrimdnio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do Patrimonio Liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

1.472 1.466
15 1,4
34,6 28,4




ROTA pAs
BANDEIRAS

ODEBRECHT TRANSPORT

Demonstracao do Resultado (em milhdes de R$)

Descricdo 2112 2111 Var.% 1S12 1511 Var. %

Operagdes Continuadas
Receita 146,2 139,8 46% 2553 2456 3,9%
Custos dos servigos (72,7) (92,20 -21,1% (106,7) (154,5 -30,9%
Resultado bruto 73,5 47,6 54,4%  148,6 91,1 63,1%
Despesas operacionais (8,3) (14,2) -41,5% (15,99 (21,6) -26,4%
Gerais e administrativas (8,3) (14,2) -41,5% (15,90 (21,6) -26,4%
EBIT 65,2 33,4 952%  132,7 69,5 90,9%
Margem EBIT (%) 446%  23,9% 20,7 p.p. 52% 28,3% 23,7 p.p.
Depreciacdo e amortizacio 7,4 22,1 -66,5% 14,7 43,4  -66,1%
EBITDA 72,6 55,5 30,8% 147,4 1129 30,6%
Margem EBITDA (%) 49,7% 397% 10pp. 57,7% 46% 11,7 p.p.
Resultado financeiro, liquido (49,9) (55,6) -10,3% (104,1) (114,4) -9%

Resultado antes do imposto de
renda e contribuigio soctal 153  (22.2) - 286 (44,9 -

Imposto de renda e contribui¢ao (5,2) 0,2)  2500% (9,9 (0,5 1880%
social diferidos ’

Resultado do trimestre / periodo 10,1 (22,4) - 18,7 (45,4) -
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. ROTA bas
Fluxo de Gaixa (em milhdes de RS) BANDEIRAS

ODEBRECHT TRANSPORT

Descrigédo

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo antes do imposto
de renda e da contribuigdo social

Ajustes

Depreciagio e amortizagao

Provisdo de Conserva Especial

Juros e variagdes monetdrias, liquidas

Margem de construcéo - Infra-estrutura
Variagoes nos ativos e passivos

Aplicagdes Financeiras

Contas a receber

Tributos a recuperar

Despesas antecipadas

Outros ativos

Fornecedores

Saldrios, encargos sociais

Tributos a pagar

Qutros passivos
Caixa aplicado nas operagdes
Juros pagos

plicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisigdes de bens do ativo imobilizado
Adices ao intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagao de empréstimos

Ingressos de empréstimos

Aumento de capital social
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento liquido do caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo




