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EBITDA cresce 28,4% nos 9M12 vs 9M11

Itatiba, 13 de Novembro de 2012 - A Concessionaria Rota das Bandeiras
S.A. (“Companhia”) divulga hoje seus resultados referentes ao terceiro
trimestre de 2012 (83T12) e aos primeiros nove meses de 2012 (OM12).

Nos nove primeiros meses de 2012 a Concessionaria investiu
aproximadamente R$ 105,6 milhdes em obras de recuperagdo de
pavimento, duplicacao, dispositivos de entrocamentos, entre outras.
Destacamos, neste trimestre, o inicio da segunda etapa de duplicacao
da Rodovia Engenheiro Constancio Cintra (SP-360), que liga ltatiba a
Jundiai. Importante obra que contara com uma série de melhorias para
ampliar o conforto e a seguranca do usuario. Somando-se a duplicacao
a Concessionaria, além das obras de recuperacdo no pavimento
das rodovias que formam o sistema administrado, iniciou as obras
de recuperacéo de pontes, viadutos e passarelas. As obras visam a
seguranca dos usuarios.

O EBITDA atingiu R$ 233,9 milhdes nos 9M12, crescimento de 28,4%
em relacao ao mesmo periodo de 2011. Destaque para o crescimento
da receita bruta de pedagio que apresentou acréscimo de 15,3% e
para reducdo dos custos e despesas operacionais, reflexo do éxito no
planejamento da Companhia, conforme informado no trimestre anterior.

A Concessionaria langcou o0 projeto de educacdo no transito em que
fornecera material didatico-pedagdgico sobre educacao para o transito
a escolas municipais do Corredor Dom Pedro. O objetivo € incentivar a
reflexdo e mudanca de comportamento em relagao ao transito, sobretudo
Ccom as Criangas, que sao os futuros motoristas.

RelagBes com Investidores

José Ricardo Mega Rocha Ademir Carbonez
Diretor Administrativo, Financeiro RelagGes com Investidares
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Apresentacao dos Resultados

As informacbes contabeis foram preparadas € sao apresentadas
conforme CPC 21 — Demonstracao Intermediaria, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e de acordo com o IAS 34
— Interim Financial Reporting, aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

As informacdes nao contabeis ndo constituem objeto de revisao por
parte dos auditores independentes.

Palavra do Presidente: Irineu Meireles

“‘Neste trimestre a Concessionaria Rota das Bandeiras obteve a
maior receita de pedagio desde o inicio de suas operacdes, reflexo
do recorde de veiculos pedagiados nas rodovias que administramos.
Concomitantemente mantivemos o controle dos custos e despesas
operacionais, combinacdo esta que permite o crescimento continuo
dos resultados que apresentamos a cada trimestre.

Apesar da economia brasileira permanecer crescendo abaixo das
expectativas e as incertezas sobre 0 crescimento da economia global,
cuja estimativas para o longo prazo permanecem abaixo do esperado,
o Indice de Confianga do Setor de Servicos subiu apds recuos
consecutivos, enfatizando a melhora nas perspectivas sobre o cenario
mundial.

Nos nove primeiros meses de 2012 o EBITDA ja atingiu 76,7% do
guidance esperado para 0 ano, fruto do éxito no planejamento da
Companhia que seguira empenhada na eficiéncia operacional gerando
valor aos acionistas.”
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Destaques

“ O Trafego pedagiado da Concessionaria cresceu no 3T12 8,9%,
em veiculos equivalentes, quando comparado aoc mesmo periodo de
2011, totalizando 22 milhdes;

M=, A Receita de Pedagio totalizou R$ 123,8 mihdes no 3T12 ante
aos R$ 108,4 milhdes do 3T11, apresentando acréscimo de 14,2% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior;

“ A Receita Liquida da Concessionaria consolidou R$ 168,3
milhdes e R$ 423,6 milhdes no 3T12 e 9M12, respectivamente;

“ EBITDA atingiu R$ 86,5 milhdes no 3T12, 24,6% superior aos
R$ 69,4 milhdes do 3T11;

“ Margem EBITDA apresentou crescimento de 11 pontos
percentuais no 3T12 em relacéo ao 3T11, totalizando, respectivamente,
51,4% e 40,4%;

“ Nossos investimentos totalizaram aproximadamente R$ 105,6
milhdes nos 9M12.
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Desempenho Operacional
Trafego

Tréfego (em milhdes de R$)

Categoria IM11 Var. %

Comercial 341 11,4%
%Veic. Eq. Totais 58,4% 1,6 p.p.
Passeio , . 24,3 41%
%Veic. Eq. Totais 41,6% -1,6 p.p.
Total Veq. 58,4 8,4%

"Veiculos equivalentes" € uma unidade de medida de volume de trafego pedagiado, resultante do
produto entre o volume de trafego por categoria (nUmero de eixos) e os fatores multiplicadores de
tarifa basica de pedagio de cada uma dessas categorias.

O trafego pedagiado apresentou crescimento de 8,9% no terceiro
trimestre em relacdo ao 3T11. Nos 9M12 cresceu 8,4% quando
comparado ao mesmo periodo de 2011, impactado ainda pelo baixo
desempenho da atividade industrial.

A participacao do trafego da categoria Comercial sobre o Trafego
Consolidado, neste trimestre, apresentou crescimento de 1,5 pontos
percentuais em relacao ao 3T11, totalizando 13,5 milhdes. Nos 9M12
totalizou 38 milhdes, crescimento de 11,4% quando comparado ao
mesmo periodo de 2011, reflexo do aumento no ndmero de veiculos
comerciais advindos, principalmente, devido a restricao de circulacédo
de caminhdes na Marginal do Tieté, na cidade de Sao Paulo.

O incremento de 4,9% no trafego na categoria de Passeio no 3T12
reflete, principalmente, o impacto da possibilidade de emenda de
feriados em relacao a 2011.
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Receita Bruta

Receita Bruta (em milhdes de R$)

Descricdo 9M11  Var. %

Receita de Peddagio 299,3 15,3%
% Receita Totais 67,4% 8,7 p.p.
Receita Acessorias e Outras 6,8 -50%
% Receita Totais 1,5% -0,8 p.p.
Receita de Construgéo 137,9  -23,6%
% Receita Totais - 31,1% -7,9 p.p.
Total 444 2,2%

% Cobranca Eletronica sobre 57,6% 3,5 p.p.
Receita de Peddgio

Receita Liquida (em milhdes de R$)

ok e 109 95  147% 067)  135%

Total 168,3 171,7 -2% 417,3 1,5%

No final do trimestre a Receita Bruta da Concessionaria, considerando
as receitas de pedagio, as receitas de construcdo e as receitas
acessorias, atingiu R$ 179,2 milhdes, praticamente estavel em relacao
ao 3T11. Nos nove primeiros meses de 2012 apresentou crescimento
de 2,2%, totalizando R$ 453,9 milhdes.

No 3T12 e 9M12 as Receitas de Pedagio totalizaram,
respectivamente, R$ 123,8 milhdes e R$ 345,2 milhdes ante aos R$
108,4 milhdes e R$ 299,3 milhdes dos mesmos periodos de 2011.
Os crescimentos de 14,2% e 15,3% apresentados estédo atrelados
principalmente ao crescimento de 11,6% no 3T12 e 11,4% nos
9M12 do volume de trafego pedagiado de veiculos comerciais.
Adicionalmente ha o impacto do reajuste contratual das tarifas de
pedagio ocorrido em julho de 2011 e 2012, cujo indice de correcao
é o IPCA.
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As Receitas Acessoérias continuaram apresentando crescimento,
totalizando R$ 1,7 milhdo no 3T12, 70% acima do 3T11. O crescimento
das receitas acessorias reflete o faturamento realizado por utilizacao da
faixa de dominio. Nos nove meses de 2012, totalizaram R$ 3,4 milhdes
ante aos R$ 6,8 milhdes dos 9M11. O ano de 2011 foi impactado
pelo faturamento retroativo ao inicio da concessao em virtude da
regularizacao do uso da faixa de dominio.

No 3T12 a Receita de Construcao apresentou reducéo de 25,2% em
relacéo ao 3T11, totalizando R$ 53,7 milhdes. No 3T11 a Companhia
investiu, entre outros, na ampliacao da acessibilidade, oferecida
as pessoas com deficiéncia, das passarelas; construcdo de vagas
para parada de carga especial; remodelou as bases de atendimento
ao usuario para ampliar o conforto; implantou barreiras de concreto
e defensas metdlicas ao longo das rodovias e efetuou obras para
contencao de taludes que foram danificados pelas chuvas. No 3T12
a Companhia intensificou o ritmo das obras de recuperacao especial
de pavimento; realizou reparos em pontes e viadutos visando garantir
a seguranga dos usuarios e principalmente, investiu na duplicacao da
rodovia Eng. Constéancio Cintra (SP-360) que liga Itatiba a Jundiai.

Nos nove primeiros meses de 2012 os investimentos totalizaram
R$ 105,3 milhdes, abaixo do mesmo periodo de 2011. Nos 9M12,
somados aos investimentos citados acima, a Companhia implantou os
telefones de emergéncia (call box), investiu na sinalizacdo horizontal
das rodovias e em interseccdes. Comparado com 0 mesmo periodo de
2011 apresentou reducéo de 23,6%, pois em 2011 houve investimentos
na construcao da sede administrativa da Concessionaria, no Centro
de Controle Operacional, no sistema de monitoracéo de trafego, entre
outros.

Lembramos que a receita de construcéo reflete as novas praticas
contabeis e n&o afeta o caixa da Companhia.
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As deducdes sobre a receita bruta, decorrentes da tributagao pelo
regime de lucro real, totalizaram R$ 10,9 milhdes no 3T12 ante aos R$
9,5 milhdes do 3T11 e nos 9M12 totalizaram R$ 30,3 milhdes, 13,5%
acima do mesmo periodo de 2011 em virtude do crescimento das
receitas.

O incremento de 1,5% na Receita Liquida da Concessionaria que
consolidou R$ 168,3 milhdes e R$ 423,6 milhdes, respectivamente, no
3T12 e 9M12 ¢ reflexo do aumento da receita de pedagio e da reducao
das receitas de construgao.

Custos

Nos nove primeiros meses de 2012 os custos operacionais da
Companhia totalizaram R$ 188,2 milhdes apresentando reducao de
R$ 35,7 milhdes quando comparados aos 9M11. No 3T12 totalizaram
R$ 81,5 milhdes ante aos R$ 69,4 mihées do 3T11. No 3T11
houve mudanca de estimativa contabil na depreciacao/amortizacéo,
impactando na variacao apresentada, conforme demonstrado a seguir.

Custos Operacionais/Despesas Administrativas (em mimndes de rs)

Descrigao 3112 311 Var.% 9M12  9MN1 Var. %

Custos Operacionais (81,9) 17,4% (188,2) (223,9) -15,9%
Despesas Gerais e Administrativas ~ (8,3) -10,8% (24,2) (30,9 -21,7%

Total (89,8) 14,1% (212,4)  (254,8) -16,6%

Os custos operacionais contemplam os custos dos servicos prestados,
0S custos de construgdo e depreciacdo/amortizacdo. Nos 9M12
apresentaram reducao de 15,9% em contrapartida ao crescimento das
receitas.
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Custos Operacionais (em milhdes de RS)

Descrigao 3T12 Var. % O9M12  9M11 Var. %

Custos dos Servigos Prestados (20,3) (61,3 (67,6)
Custos de Construgéo (53,2) - (104,2) (136,6)
Depreciagao/Amortizagao : - (22,7) (19,7)

Total 17,4%  (188,2)  (223,9)

Os Custos dos Servicos Prestados no terceiro trimestre de 2012
totalizaram R$ 20,3 milndes ante aos R$ 21,9 milhdes do mesmo periodo
de 2011. Nos 9M12 os custos reduziram 9,3% quando comparados
a 2011, totalizando R$ 61,3 milhdes. As variacdes apresentadas sao
reflexo dos investimentos realizados que consequentemente diminuem
0S gastos com manutencao e conservacao das rodovias e reflexo das
renegociacoes nos contratos dos prestadores de servigcos visando a
reducao dos custos.

Os Custos de Construcao representam os investimentos realizados
pela Companhia assim como as receitas de construcdo. No 3T12 e no
9M12 apresentaram redugdo em comparagcao aos mesmos periodos
de 2011 em virtude do volume de investimentos necessarios em 2011
para, entre outros, a construcao da sede administrativa e do centro de
controle operacional. No 3T12 os custos atingiram R$ 53,2 milhdes,
sendo 67,6% destinados a recuperacao de pavimentos.

A Depreciacao/Amortizacao impactada pela mudancga de estimativas
contabeis onde passou a ser calculada em virtude da evolugao da curva
de trafego, conforme ja divulgado nos trimestres anteriores, no 3T12
atingiu R$ 8 milndes ante ao estorno de R$ 23,6 milhées no 3T11.
Nos 9M12 totalizou R$ 22,7 milhdes, acréscimo de 15,2% quando
comparada ao mesmo periodo de 2011.
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As Despesas Gerais e Administrativas nos 9M12 tiveram reducao
de 21,7%, totalizando R$ 24,2 milhdes quando comparadas aos OM11.
No 3T12 totalizaram R$ 8,3 milhdes ante aos R$ 9,3 milhdes do 3T11,
reducédo de 10,8%. O aumento dos gastos com pessoal devido aos
dissidios e aumentos de salario foi suprimido pela reducao dos gastos
com prestadores de servicos, tais como consultorias e assessorias
contabeis, financeira, de engenharia, ambiental, entre outras.

EBIT/EBITDA

No 3T12 o EBIT da Companhia totalizou R$ 78,5 mihbes ante aos
R$ 93 milhdes do 3T11, reflexo do estorno em 2011 da depreciacéo/
amortizagao. Nos 9M12 apresentou crescimento de 30%, totalizando R$
211,2 milhdes.

EBITDA (em milhdes de RS)

Descrigdo Var. % 9M12 IM11 Var. %

Receita Bruta de Servigos -1,1% 4539
Deducdes da Receita 14,7% (30,3)
Receita Liquida de Servigos -2% 423,6
Custos e Despesas - Consolidado 141%  (212,4)
EBIT -15,6% 211,2
Depreciacao/Amortizacao - 22.7
EBITDA 24,6% 2339
Margem EBITDA (%) 11pp.  552%

O EBITDA da Companhia atingiu R$ 233,9 milhdes nos nove primeiros
meses de 2012, crescimento de aproximadamente 30% quando
comparado aos 9M11. No 3T12 apresentou crescimento de 24,6%,
totalizando R$ 86,5 milhdes quando comparado ao mesmo periodo de
2011. Este crescimento se deve, principalmente, pela combinacao do
impacto positivo das mudancas de estimativas contabeis na depreciagao/
amortizagao e reducao dos custos e despesas operacionais.
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O controle nos custos e despesas operacionais e 0 aumento das receitas
ROTA pAs

permitiram um incremento na margem EBITDA no 3T12 e 9M12, de 11 BANDEIRAS
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e 11,5 pontos percentuais, respectivamente, totalizando 51,4% e 55,2%
quando comparada ao mesmo periodo de 2011.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro reflete, principalmente, o endividamento da
Companhia por emprestimo contraido junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento (“BNDES”) e a emissao das debéntures em 2010.
Neste trimestre de 2012 o resultado financeiro liquido totalizou R$ 48,2
milhdes ante aos R$ 42,9 milhdes do 3T11 e nos 9M12 apresentou
reducao de 3,2%, totalizando R$ 152,3 milhdes.

Resultado Financeiro (em milhges de RS)

Descrigao 312 Var. % OM12  9M11  Var. %

Receitas Financeiras 2,3 , 64,3% ’ 5,2 48,1%
Despesas Financeiras (50,5) 14% (162,5) -1,5%
Juros sobre empréstimos (50,1) 14,1% (160,8) 1.7%
e debéntures

Gastos Gerais sobre empréstimos (0.4) 33,3% (1,9 20%
Outras (0,04) -33,3% 0,2) 0%
Resultado Financeiro Liquido (48,2) 12,4% (157,3) -3,2%

Os Juros sobre empréstimos e debéntures totalizaram R$ 50,1
milhdes no 3T12, acréscimo de 14,1% quando comparados ao mesmo
periodo de 2011, variagdo impactada pelo montante da divida e aumento
do IPCA, indice de atualizacdo das debéntures.

Nos 9M12 os juros apresentaram leve queda quando comparados aos
9M11, embora 0 montante da divida seja maior em 2012, a Companhia
efetuou dois pagamentos de remuneracao das debéntures diminuindo
do saldo da divida. Somando-se ao impacto dos pagamentos, o IPCA
acumulado em 2012 realizou abaixo em relacdo ao mesmo periodo de
2011.
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Resultado Liquido

O Lucro Liquido da Concessionaria nos nove primeiros meses de
2012 atingiu R$ 38,7 milhdes, apresentando queda de 38% em relagcao
aos OM11. O 3T12 totalizou R$ 20 milhdes, reducao ante ao lucro do
mesmo periodo de 2011.

As variacdes no Resultado Liquido estdo atreladas, principalmente,
a adocdo de novas estimativas contabeis, que impactaram na
Depreciagcao/Amortizacéo via curva de trafego e no Imposto de Renda
e Contribuicao Social diferidos.

Endividamento

O endividamento da Companhia, conforme comentado anteriormente,
reflete o financiamento contratado junto ao BNDES e a emissao de
debéntures. Neste trimestre, em julho, a Companhia celebrou o terceiro
aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissdao Publica de
Debéntures. Os principais impactos do aditamento no endividamento
referem-se a: (i) extensao do prazo para pagamento da primeira parcela
de amortizacdo do valor nominal unitario das debéntures da segunda
série que deveria ocorrer em julho deste ano e (ii) pagamento de prémio
para os debenturistas de ambas as séries, correspondente a 1% do
saldo devedor das debéntures, em contrapartida a concordancia as
alteracdes a Escritura.

Endividamento/Disponibilidades (em milhdes de RS)

Descricdo 3T12 Var. %

Divida Bruta

Curto Prazo

Longo Prazo
Caixa e Aplicacdes Financeiras
Divida Liquida

Os recursos financeiros tomados sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos
custos de transacao, ou seja, 0s custos de transacao sao contabilizados como reducao do valor do
instrumento financeiro emitido.
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Considerando os pagamentos de juros referentes as debéntures da
segunda série € ao prémio correspondente a 1% do saldo devedor o
Caixae Aplicacoes Financeiras e dividade Curto Prazo apresentaram
reducao quando comparados ao mesmo periodo de 2011.

Os valores no curto prazo referem-se a amortizagao do principal, juros e
atualizacdo monetaria do BNDES e das debéntures programados para
acontecer ao longo dos proximos doze meses.

O 3T12 encerrou com a Divida Liquida aproximadamente em linha
com o trimestre anterior, totalizando R$ 1.477,4 milhao.

Composic¢ao da Divida (em milhdes de RS)

Descrigao 9M12 %

BNDES
Debéntures
Total

A divida é composta por 80% em Debéntures € 20% em BNDES.
Lembramos que 0s recursos provenientes desses creditos sao
destinados a realizagé&o de investimentos em ampliacao, recuperacao e
manutencéo do Corredor Dom Pedro |.

Investimentos

Os Investimentos da Concessionaria totalizaram R$ 729,9 milhdes até
0s nove primeiros meses de 2012, sendo R$ 105,6 milhdes investidos
em 2012. No 3T12 foram investidos R$ 53,7 milndes para aumentar a
seguranga e o conforto dos usuarios.
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Investimentos (em milhdes de RS)

Descricao 2712

Edificacdes e Instalagdes
Pavimentagdes e Conservacgio
Hardware e equip. peddgio
Demais melhorias e aplicagoes
Desapropriagées

Maquinas e equipamentos
Mdveis e Utensilios

Veiculos

Meio Ambiente/Elementos Seg.
Obras em Andamento

Software

Os Investimentos do 3T12 estdo atrelados principalmente a conserva
especial nas rodovias eliminando as imperfeicoes Nno pavimento e ao
inicio da segunda etapa das obras de duplicacdo da rodovia Eng.
Constancio Cintra (SP-360), que liga Itatiba a Jundiai. O inicio da
obra estava atrelado a concessao de licenca ambiental pelo Estado,
publicada em Diario Oficial no inicio de julho e ao trabalho de supressao
vegetal.

O plano de investimentos da duplicagdo conta com uma série de
melhorias para ampliar o0 conforto e a seguranga do usuario, como a
remodelagao completa da circulagcao no Trevo de Louveira, eliminando
os conflitos viarios existentes; a construcao de uma passagem inferior
e de uma passarela.

A Concessionaria iniciou neste trimestre uma de suas obras mais
importantes: a de implantacéo das marginais no trecho de Campinas
da rodovia D. Pedro I. Trata-se de uma obra viaria fundamental para
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O transito da regido metropolitana de Campinas. A construcao das
marginais é a intervencao de maior porte realizada até entéo pela
Companhia desde o inicio da concesséo.

Indicadores Operacionais

Nos nove primeiros meses de 2012, a Concessionaria realizou
aproximadamente 59 mil atendimentos, sendo 22,2 mil relacionados a
servicos de inspecéo; 19,3 mil referentes aos atendimentos mecanicos;
13 mil relacionados a servicos de guinchos; 2,5 mil a atendimento
pré-hospitalar e 2 mil relacionados aos atendimentos com caminhao
boiadeiro, caminhdes pipa e apoios em geral.

O numero de acidentes ocorridos no Corredor Dom Pedro
envolvendo motociclistas caiu 12,8% no primeiro semestre de 2012,
comparado ao mesmo periodo de 2011. A Rota das Bandeiras realiza
constantemente campanhas de conscientizagcdo, por acreditar que
elas sejam importantes para uma significativa redugao de acidentes.
A queda na quantidade de ocorréncias envolvendo motociclistas,
registrada no primeiro semestre deste ano, reforca essa conviccao de
acreditar nos usuarios das nossas rodovias.

Responsabilidade Socioambiental

Nos 9M12, a Concessionaria Rota das Bandeiras em continuidade aos
projetos de responsabilidade socioambiental, além das campanhas
permanentes ja divulgadas, tais como: Por Cima do Risco, Parada
Legal de Carros e Motos, Caia na Rede e Programa Rota Saudavel,
iniciou novas campanhas:

Pais na Escola

O Programa Pais na Escola é uma plataforma que tem o intuito de
integrar o trabalhador que é pai na vida escolar do filho. O objetivo é
aumentar o interesse e a motivacao dos filhos dos integrantes pela
escola e pela educacao, contribuindo para o aprendizado dos alunos.
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O programasurgiu a partirdo Compromisso Campinas comaEducacéo,
célula local do programa Todos pela Educacao, do Governo Federal.
Ele € desenvolvido de forma a compor uma parceria de colaboracao
entre empresas e outras instituicdes pela educacao em ambito regional.

Na Concessionaria o tema escolhido parainiciar as agdes foi o incentivo
a leitura e teve como base o voluntariado. Em oficina realizada na sede
da Concessionaria, os integrantes foram capacitados para contar
historia para seus filhos de forma Iddica.

Programa Rota da Educacao

Oferece as 17 cidades do Corredor Dom Pedro estrutura para trabalhar
temas como educacao para o transito, cidadania, mobilidade urbana
e meio ambiente de forma transversal e continuada. Com objetivo de
contribuir para a reducao de acidentes no trecho administrado pela
Concessionaria, o programa é realizado em parceria com as secretarias
de Educacao e atende alunos do 1° ao 5° ano das escolas municipais
localizadas as margens da rodovia ou com maior participacao nas
estatisticas de acidentes na regido. Em setembro, realizamos a
capacitacao dos professores/coordenadores e visitas técnicas de
orientacao pedagdgica a todas as escolas cadastradas no projeto.

Os Meninos Perdidos Contra o Capitao Dengue e Seus
Mosquitos

Faz parte da Campanha de Combate e Prevencao a Dengue e aborda
de forma lUdica o tema para alunos do ensino fundamental e basico
das escolas Municipais dos municipios mais atingidos pela doenca
dentro do trecho sob concessao. Ao todo seis cidades receberao
0 projeto: Campinas, Cosmopolis, Mogi Guacu, Paulinia, Louveira e
Atibaia. Neste trimestre a Campanha atingiu 1.290 alunos das redes
municipais de Cosmopolis, Louveira e Mogi Guacgu.
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Campanha de Castracao

A campanha de castracao acontece em parceria com a Secretaria de
Saude Municipal dos municipios do Corredor Dom Pedro em favor
da reducé&o de animais de pequeno e médio porte abandonados nas
proximidades das rodovias. Em setembro a acao foi realizada na cidade
de lgarata e durante a campanha 140 animais foram castrados.

Semana Nacional do Transito

Em comemoracdo a Semana Nacional do transito (18 a 25 de
setembro), a Concessionaria, que apoia e promove atividades em
referéncia a Década Mundial de A¢Oes para a Seguranca do Transito
- 2011/2020, preparou uma série de atividades para informar e
conscientizar motoristas e pedestres. As acdes contemplaram debates,
intervengcOes urbanas e institucionais, apresentacbes de teatro e
palestras realizadas por especialistas em transito, parceiros e demais
instituicdes integrantes do Sistema Nacional de Transito. Ao todo as
acoes envolveram cerca de 710 pessoas, sendo: 100 pedestres, 200
motoristas, 300 motociclistas, 80 caminhoneiros e 30 representantes
municipais e representantes de instituicbes do Sistema Nacional de
Transito.

Meio Ambiente

A Concessionaria Rota das Bandeiras reafirma seu compromisso com
o desenvolvimento sustentavel dos 17 municipios que formam sua
malha viaria investindo fortemente na preservacao € na recuperacao
ambiental da regiao.

No 3T12, a Concessionaria investiu em plantio compensatoério, em
conjunto com escolas dos municipios lindeiros a rodovia, 8.220 novas
mudas numa area revegetada de 4,93 ha. Neste mesmo periodo foram
destinados 30.670 kg de materiais para reciclagem e foi realizado o
despraguejamento de 600 focos de cupins e formigas.
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Balanco Patrimonial (em milhdes de RS)

Descrigao 2T12

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Despesas antecipadas
Outros ativos

Total do Ativo Circulante

NZo circulante
Tributos diferidos
Outros Ativos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e Debéntures
Saldrios e encargos sociais
Tributos a pagar
Credor pela concessdo

N4o circulante
Empréstimos e Debéntures 1.493,8
Provisao de Conserva Especial 1,7
Tributos diferidos 56,7

Total do Passivo ndo Circulante 1.552,2 1.508,1

Patrimdnio liquido
Capital social 556,8 556,8
Prejuizos acumulados (69) (88,9)
Total do Patrimonio Liquido 487.8 467,9
Total do passivo e patrimonio liquido
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Demonstracao do Resultado (em milhdes de R$)

Descricdo 3112 311 Var.% 9M12 O9M11  Var. %

Operagdes Continuadas
Receita 168,3 171,7 -2% 4236 4173 1,5%
Custos dos servigos (81,5) (69,4 17,4% (188,2) (223,9) -159%
Despesas operacionais (8,3) 9,3) -10,8% (24,2) (30,90 -21,7%
Gerais e administrativas (8,3) (9,3) -10,8% (24,2 (30,9 -21,7%
EBIT 78,5 93 -156% 211,2 1625 30%
Margem EBIT (%) 46,6% 542% -76pp. 499% 389% 11p.p.
Depreciacdo e amortizacio 8 (23,6) - 22,7 19,7 15,2%
Margem EBITDA (%) 51,4% 404% 11pp. 552% 43,7% 11,5p.p.
Resultado financeiro, liquido (48,2) (42,9 12,4% (152,3) (157,3) -3,2%

Resultado antes do imposto de
renda e contribuigéo sgcial 30,3 50,1 -39,5% 98,9 52 1032,7%

Imposto de renda e contribui¢ao (10,3) 57.7 n (20,2) 572 .
social diferidos : : : '

Resultado do trimestre / periodo 20 107,8  81,4% 38,7 62,4 -38%
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Fluxo de Gaixa (em milhdes de R$)

Descrigédo 9M11

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo antes do imposto
de renda e da contribuigdo social

Ajustes
Depreciagio e amortizagao
Provisdo de Conserva Especial
Juros e variagdes monetdrias, liquidas
Margem de construcéo - Infra-estrutura
Variagoes nos ativos e passivos
Aplicagdes Financeiras
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos
Fornecedores
Saldrios, encargos sociais
Tributos a pagar
Caixa aplicado nas operagdes
Juros pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢Ges de bens do ativo imobilizado (U]
Adicdes ao intangivel (104,4)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacao de empréstimos
Ingressos de empréstimos
Aumento de capital social
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento liquido do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
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