SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

Legislagdo Societéria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAC SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

022071 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
4-NIRE

35300366026

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO QU DISTRITO

ROD. DOM PEDRO |, KM 110+400 S/N SiTIO DA MOENDA
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13252-800 ITATIBA SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 . TELEFONE 10- TELEX
011 4894-8500 - -
11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
15 - E-MAIL
ri@rotadasbandeiras.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companbhia)
1-NOME
LUIZ FERNANDO ARAGAO ROCHA
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO QU DISTRITO
ROD. DOM PEDRO |, KM 110+400 S/N SiTIO DA MOENDA
4.CEP 5 - MUNICIPIO 5 - UF
13252-800 ITATIBA SP
7-DDD rﬁ TELEFONE FJ-TQLEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX
11 4894-8500 - -
12-DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
16 - E-MAIL
ri@rotadasbandeiras.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3-NUMERO 4 - INICIO 5-TERMINO 6 - NUMERO 7-INICIO 8- TERMINO
01/01/2010 31/12/2010 3 01/07/2010 30/09/2010 2 01/04/2010 30/06/2010
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 002879

12 - CPF DO RESP. TECNICO
078.020.188-46

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
MARCO AURELIO DE CASTRO E MELO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Legislagéio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagéo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOGIAL 3-CNPJ
02207-1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

hamero de Agles 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3-IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mily 30/09/2010 30/06/2010 30/09/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 146.527 146.527 66.577
2 - Preferenciais 146.527 146.527 66.577
3 - Total 293.054 293.054 133.154
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 -CODIGO ATIVIDADE

1140 - Servigos Transporte e Loglstica
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Concessiondrias de rodovias, pontes, tineis e servigos relacionados.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM 12 -CHRJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5. INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagio Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagio Societaria

1-CODIGD CVM
02207-1

12 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

3-CNPJ
10.647.979/0001-48

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/09/2010 4 - 30/06/2010

1 Ativo Total 1.564.820 1.514.928
1.01 Ativo Circulante 44.607 40.072
1.01.01 Disponibilidades 12.193 15.769
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 12.193 15.769
1.01.02 Créditos 28.117 17.600
1.01.02.01 Clientes 19.342 17.437
1.01.02.02 Créditos Diversos 8.775 163
1.01.02.02.01 Tributos a recuperar 688 163
1.01.02.02.02 Aplicacdo Financeira 8.087 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 4.297 6.703
1.01.04.01 Despesas antecipadas 3.564 4.956
1.01.04.02 Outros ativos 733 1.747
1.02 Ativo Nao Circulante 1.520.213 1.474.856
1.02.01 Ativo Realizével a Longo Prazo 1.627 1.451
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas [} 0
1.02.01.03 QOutros 1.527 1.451
1.02.01.03.01 Tributos diferidos 1.527 1.451
1.02.02 Alivo Permanente 1.518.686 1.473.405
1.02.02.01 Investimentos 0 0
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagbes Coligadalequiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Conltroladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 205 63
1.02.02.03 Intangivel 1.517.781 1.473.342
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagéio Societéria

1-CODIGO CVM
02207-1

12 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

3-CNPJ

10.647.979/0001-48

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2010 4 - 30/08/2010

2 Passivo Total 1.564.820 1.514.928
2.01 Passivo Circulante 171.190 1.279.087
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.669 975.380
2.01.02 Debéntures 15.370 0
2.01.03 Fomecedores 14.832 35.733
2.01.04 Impostos, Taxas e Conbribuigdes 3.738 3.468
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 64.466 0
2.01.08 Qutros 71.115 264.506
2.01.08.01 Salérios e encargos sociais 4.493 3.766
2.01.08.02 Credor pela aquisi¢do da concessao 66.426 260.624
2.01.08.03 Qulros passivos 196 116
2.02 Passivo Néo Circulante 1.257.498 63.058
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.257.498 63.058
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 170.519 0
2.02.01.02 Debéntures 1.086.394 0
2.02.01.03 Provisbes 585 475
2.02.01.03.01 Provisdo de conserva especial 585 475
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 62.583
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.08 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 136.132 172.783
2.05.01 Capital Social Realizado 293.054 293.054
2.05.01.01 Capital Subscrito 293.054 293.054
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Qutras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagio Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagido Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
022071

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

3-CNPJ
10.647.979/0001-48

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2010 4 -30/06/2010

2.05.05.03 Ajustes de Combinagéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (156.922) {120.271)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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02207-1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Informacdes gerais

A Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (“Rota das Bandeiras” ou “Companhia”) foi constituida
em g de fevereiro de 2009 e iniciou suas operagdes em 3 de abril de 2009, tendo como objetivo
exclusivo a exploracdo, pelo regime de concesséo, do Sistema Rodoviério definido por Corredor
Dom Pedro I, nos termos do contrato de concess#o celebrado com a Agéncia Reguladora de Servigos
Piblicos Delegados de Transporte do Estado de Séo Paulo — ("ARTESP”), de 2 de abril de 2009.

O Corredor Dom Pedro I possui atualmente a extensiio de 277 km e poderé ser gcrescido da
construciio de 20 km adicionais, totalizando 297 km ao término da concessio. E constituido pelas
rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360,
SPA-114/332, prolongamento da SP-083 e outros segmentos de rodovias transversais.
Adicionalmente, a Companhia é responsével pela manutengo de 81,4 km de estradas vicinais.

A concessdo, pelo prazo de 30 anos mediante a cobranga de pedégios, consiste na manutengao e
melhoria dos sistemas de operagfio, recuperaciio das rodovias existentes, construgio de pistas
marginais, implantaco de sistemas de controle de tréfego e atendimento aos usuarios,
conservagoes preventivas, recuperaciio especial, projetos, gerenciamento de obra, implantagio de
sistemas eletronicos de gestfo e arrecadagao de pedégios, dentre outros.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes do Contrato de
Concessao:

« No Corredor Dom Pedro I:

- Construcio de postos de pesagem (fixos e méveis), postos de servigos de atendimento aos usuarios
e postos da Policia Militar Rodoviéria;

- Reforma da praca de pedagio de Itatiba;
- Demoliciio da praga de pedagio de Nazaré Paulista;

- Construgdo das pracas de pedéagio de Atibaia, Engenheiro Coelho, Igarata, Jundiai, Louveira e
Paulinia;

- Implantaciio e melhorias de acessos, marginais, vias perimetrais, faixas adicionais, trevos, alcas,
passarelas para travessia de pedestres, dispositivos de entroncamentos e readequagao das
intersecoes;

- Duplicaciio de rodovia, retificaciio de tragado e implantagio de retornos em nivel desnivel; e
- Alargamento de obras de arte especiais e construgao de viadutos.

Extinta a concessio, retornario ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados & exploracio do sistema rodovi4rio. A Companhia terd direito a indenizagao
correspondente ao saldo néo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisi¢ao
ou execuciio, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco
anos do prazo de concessao.

Em 30 de junho de 2010, a Companhia obteve o registro de Companhia aberta junto & Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, através da publicagio do Oficio CVM n® 16/2010.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
A emissio dessas informagdes trimestrais foi autorizada pela diretoria da Companhia em 06 de
maio de 2011.

Reestruturacgiio societaria

Em linha com a definicfio estratégica da Organizacio Odebrecht de segregar suas areas especificas
de negdcios, em 30 de junho de 2010, objetivando-se a segregacio dos negdcios de transporte e
logistica, aps processo de reestruturac¢o societaria, a Odebrecht TransPort Participacdes S.A.
(“OTPP”) passou a deter 99,99% do capital social da Companhia, tendo a Odebrecht TransPort S.A.
(“OTP”) e a Odebrecht S.A. (“ODB”), respectivamente, como controladores indiretos da Companhia.

Equalizagiio do capital circulante liquido negativo

Em 30 de setembro de 2010, a Companhia apresentou excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes no montante de R$ 126.583 (30 de junho de 2010 — R$ 1.239.015). A diminui¢io
apresentada em relagfo ao semestre findo em 30 de junho de 2010 é resultado, principalmente, da
quitacdo do empréstimo sindicalizado e da liquidagéo de algumas parcelas da obrigacdo decorrente
da aquisi¢do do direito de outorga da concesséo, conforme mencionado nas notas explicativas 13 e
14, respectivamente,

Para minimizar os efeitos do capital circulante liquido negativo, a Companhia captou recursos de
longo prazo mediante a emisso de debéntures nao conversiveis em a¢des, no montante de R$
1.100.000, nas condi¢des apresentadas na nota 13, utilizando esses recursos para quitar o
empréstimo sindicalizado.

Adicionalmente, em 14 de julho de 2010, a Companhia contratou empréstimo de longo prazo no
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, mediante contrato de abertura
de crédito de até R$ 921.503, destinado a realizaciio de investimentos em ampliacéo, recuperagéo e
manutenciio do Corredor Dom Pedro I, conforme compromissos assumidos no contrato de
concessdo (Nota 13). Esses investimentos serfio realizados até 2015.

Baseados nas projec¢oes financeiras da Companhia o capital circulante liquido encontrara o
equilibrio e se tornara positivo com a reducéio da necessidade de utiliza¢io dos recursos
provenientes das atividades operacionais na realiza¢io de investimentos em amplia¢do, recuperacio
e manutenc¢do do Corredor Dom Pedro [, em fungfo da utilizagfo da linha de crédito contratada com
o BNDES, bem como, em virtude da liquidacio da tiltima parcela da Outorga Fixa, em outubro de
2010. Em complemento, até o final de 2010 a Praca de Pedégio de Jundiai entrara em operagao, fato
que elevara a receita da Companbhia, contribuindo para a melhoria de caixa.

Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contibeis aplicadas na preparagio destas demonstragdes financeiras estdo

definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.
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Base de prepara§50

Em conformidade com a Deliberacio CVM n® 656, de 25 de janeiro de 2011, que alterou o artigo 2°
da Deliberacio CVM n® 603, de 10 de novembro de 2009, que dispbe sobre a reapresentacio dos
Formularios de Informacdes Trimestrais — ITRs relativos ao exercicio de 2010 e sobre a
possibilidade de adogio antecipada das normas contébeis que devem vigorar a partir de 2010, a
Companhia optou por apresentar originalmente os seus ITRs dos trimestres findos em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de 2010, em conformidade com o (“BR GAAP”) antigo, evidenciando
para cada trimestre do exercicio de 2010 comparativo ao exercicio de 2009, os efeitos do resultado e
do Patrimdnio Liquido decorrentes da plena adocgio das normas de 2010.

De acordo com o requerido pela Deliberagio acima, as presentes informagdes trimestrais foram
preparadas e estiio sendo reapresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e com as préticas contébeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPCs"),
aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As principais diferengas entre as praticas
contibeis adotadas anteriormente no Brasil (“BR GAAP antigo”) e os CPCs, incluindo as
reconciliacdes do Patriménio liquido, estdo apresentadas na Nota 21.

Na elaboraciio das informacdes trimestrais é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transagdes. Assim, essas informacGes trimestrais incluem estimativas
referentes & seleciio de vidas Gteis dos ativos imobilizados e intangivel e de sua respectiva
recuperaciio pelas operagdes, avaliagiio dos instrumentos financeiros, determinagéo da provisdo
para imposto de renda diferido e outras similares que, embora reflitam a melhor preciso possivel,
podem apresentar variagdes em relagdo aos dados e valores reais. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas
e estimativas sfo significativas para as informagdes trimestrais, estéio divulgadas na Nota 3.

Descri¢iio das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contibeis adotadas na elaboracéio destas informagdes trimestrais estao
descritas a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sio avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa, depositos
bancérios 4 vista, aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais

de trés meses ou menos, que siio prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
com risco insignificante de mudanga de valor.

Ativos financeiros

Classificaciio e mensuracio

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacio depende da finalidade para
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a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragio determina a classifica¢io de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros
mantidos para negociacéio ativa e frequente, classificados no ativo circulante. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variacies em seu valor justo séo apresentados na demonstragdo do resultado
em "Resultado financeiro", no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexdo com outra operagio. Nesse caso, as variagdes sio reconhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operagao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros
néo derivativos, com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao
classificados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apds a data de emisséo do balanco (classificados como ativos nio circulantes). Os empréstimos e
recebiveis compreendem as contas a receber de clientes, outros ativos e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sio contabilizados,
inicialmente, pelo valor justo e subsequentemente, pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva.

Reconhecimento e mensuragio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagéo -
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros ao
valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transaciio sdo debitados 4 demonstragdo do resultado. Os ativos financeiros séio baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste ltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companbhia nio se utiliza de instrumentos financeiros derivativos e néo realiza operagdes de
hedge.

Contas a receber

As contas a receber sio registradas pelos respectivos valores faturados e estdo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletrdnico e vale pedéagio, com prazo de recebimento
inferior a 45 dias. Caso seja julgado necessario é constituida provisao para perdas de créditos de
dificil realizagéo.
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Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo,
liquidas das amortizacdes, que sfio reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do
seguro.

Imposto de renda e contribuicfio social diferidos

O imposto de renda e a contribuiciio social diferidos s#o calculados sobre as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para
determinaciio desses créditos diferidos, séo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuigfio social.

Impostos diferidos ativos siio reconhecidos na extensdio em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base
em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sio apresentados pelo valor de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacdes monetarias auferidos até a data do balango. Quando necesséria, é
constituida provisio para reducfio aos seus valores de recuperacio.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagéio acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens.

Os gastos com reparos e manutencio sio apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos.

Ativos intangiveis
Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessio sdo registrados
conforme Interpretacio Técnica ICPC o1, item 17, mediante o qual sdo estimados o valor justo de
construcéio e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta
sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizagfio de diferentes premissas pode vir a afetar
os saldos registrados.

A vida 1til estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
diferentes pressupostos e estimativas e alteragdes nas circunsténcias futuras, poderiam afetar a vida
{itil remanescente dos ativos intangiveis e, portanto, ter um impacto significativo nos resultados de
operacdes futuras.

A amortizagiio é calculada pelo método linear &s taxas anuais mencionadas na Nota 11.
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Software

As licencas de software adquiridas s#o capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sio amortizados
durante sua vida ttil estimével as taxas anuais mencionadas na Nota 11.

Os custos associados & manutencéo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

Direito de outorga

Os gastos para exploraciio e desenvolvimento de concessdes (direito de outorga) sio capitalizados e
amortizados, pelo método linear, pelo prazo da concess@o.

O direito de explorar a concessio foi reconhecido na rubrica “Direito de Outorga da concesséo”, no
ativo intangivel (Nota 11). As respectivas obrigagdes relacionadas aos pagamentos futuros
(exigibilidades) estfio registradas no passivo circulante,

O direito de outorga da concesséo foi registrado a valor presente, sendo a amortizagéo calculada
linearmente com base no prazo da concessao. O célculo do valor presente foi efetuado
considerando-se uma taxa de juros de 8% a.a., taxa essa estimada por juros compativeis com a
natureza, o prazo e os riscos relacionados ao 6nus da outorga, néo tendo vinculagéio com a
expectativa de retorno da concessio.

Provisoes

As provisdes sio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigaco presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provéavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagfio e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

A Companhia reconheceu provisio para recuperar a infraestrutura em condicéo normal de operagéo
antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concessio. A provisio foi
constituida considerando os investimentos previstos no contrato de concesso para os Gltimos 2
anos, descontados a valor presente de 11,2% ao ano e apropriados pelo prazo de concessio de 30
anos. Esta provisio esté registrada pela melhor estimativa dos gastos necessarios para liquidar a
obrigaciio presente na data do balango, totalizando R$ 585 em 30 de setembro de 2010.

Fornecedores

As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética séo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Credor pela aquisiciio da concessio

Os credores pela concessio estiio registrados no passivo circulante, a valor presente, amortizados
pelas liquidagtes financeiras.

O valor presente foi calculado a uma taxa de 8% a.a., taxa essa estimada para juros compativeis com
a natureza, o prazo e os riscos relacionados ao dnus da outorga, e seus efeitos s@o calculados com
base na taxa efetiva e apropriados ao resultado, como despesas financeiras, com base no prazo
contratualmente previsto para liquidacéo da obrigagao.

13/05/2011 17:41:27 Pag: 18



o

()

(n)

(o)

(p)

SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS DATA-BASE - 30/09/2010

02207-1

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Empréstimos e Debéntures

Os recursos financeiros tomados através de empréstimos e emissfio de debéntures sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de transacéo.

Em seguida, os recursos financeiros tomados sfio apresentados pelo custo amortizado, isto é,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao perfodo incorrido (pro rata temporis), com base na
taxa efetiva.

Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo séo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando hé efeito relevante,

Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sfo reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizac¢fio da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contra
prestacao recebida pela prestacgio de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita € apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas de construcéo sao reconhecidas pelo valor justo da contra prestacio recebida ou a
receber em virtude dos servigos prestados ou melhorias por referéncia ao estagio de conclusfo da
construgao.

Regime Tributario de Transicio — RTT

O Regime Tributério de Transicio (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria das alteragdes na
legislacio societria brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n® 449/08, convertida
na Lei n® 11.941/09 de 27 de maio de 20049.

O regime foi optativo nos anos-calendério de 2008 e de 2009 e, a partir do ano-calendario de 2010,
obrigatorio para as pessoas juridicas optantes pelo lucro real, Assim, considerando que nenhuma
legislacéio disciplinando os efeitos fiscais no contexto dos novos métodos contabeis foi editada, a
Companhia permanece adotando os preceitos do RTT, quais sejam, de eliminar, para fins fiscais, os
efeitos decorrentes dos novos regramentos contabeis, utilizando-se, para tanto, as regras contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Beneficios a empregados

Obrigacoes de aposentadoria

A Companhia mantém convénio de adesdo com a ODEPREV - Odebrecht Previdéncia
(“ODEPREV”), entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela controladora indireta
Odebrecht S.A. ("ODB"), constituindo-se em uma de suas patrocinadoras conveniadas. A ODEPREV
proporciona aos seus participantes um plano de contribuicio definida, onde é aberto um fundo
individual de poupanga para aposentadoria, no qual sio acumuladas e administradas as
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contrlbmgoes mensais e as esporadmas dos. partlclpantes eas contnbmgoes mensais e anuais das
patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as obrigacdes da
ODEPREYV estdo limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao
regulamento do plano de contribui¢io definida, ndo podera exigir nenhuma obrigacio nem
responsabilidade por parte das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de
beneficio aos participantes que venham a se aposentar. As contribui¢des da Companhia no trimestre
findo em 30 de setembro de 2010 montaram a R$ 70, enquanto no trimestre findo em 30 de junho
de 2010 montaram a R$ 42.

Por se tratar de um plano de contribuigfio definida cujo risco de recebimento dos beneficios é de
total responsabilidade dos participantes, a Administrag@o avaliou como nio aplicavel ao plano
ODEPREV a aplicagio do CPC 33 — Beneficios a empregados.

Apresentacio de informacéo por segmentos

A Companhia analisa suas operagdes como segmento tinico sendo as informagdes apresentadas de
modo consistente ao principal tomador de decisdes operacionais da Companhia, a Diretoria
Executiva, responsavel pela alocacfio de recursos e pela avaliacio de desempenho do segmento
operacional, além da tomada das decistes estratégicas da Companhia,

Normas, alteracoes e interpretacdes de normas que ainda nfio estdo em vigor

Normas, alteracoes e interpretacdes de normas existentes que ainda nfo estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e alteraces das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatorias para os
periodos contabeis da Companhia iniciados em 1¢ de janeiro de 2011, ou apés essa data, ou para
periodos subsequentes. Todavia, ndo houve adogao antecipada dessas normas e alteragdes de
normas por parte da Companhia.

IFRS 9, "Instrumentos financeiros", emitido em novembro de 2009. Esta norma é o primeiro passo
no processo para substituir o IAS 39 "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao". O
IFRS g introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros e poderi afetar a
contabilizagéio da Companhia para seus ativos financeiros. A norma n#o é aplicavel até 10 de janeiro
de 2013, mas esta disponivel para adogio prévia. A Companhia ainda avaliar4 o impacto total do
IFRS g9 em suas informagdes trimestrais.

IAS 24 (revisado), "Divulgactes de Partes Relacionadas”, emitido em novembro de 2009. Substitui
0 IAS 24, "Divulgacdes de Partes Relacionadas”, emitido em 2003. O IAS 24 (revisado) é obrigatério
para perfodos iniciando em ou apos 10 de janeiro de 2011. Aplicacéo prévia, no todo ou em parte, é
permitida.

Interpretacdes e alteragdes de normas existentes que ainda nfio estio em vigor
e nio sio relevantes ou nfo sfio aplicaveis para as operacoes da Companhia

As interpretacdes e alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas e sfio obrigatérias
para os periodos contébeis da Companhia iniciados em 12 de janeiro de 2011, ou ap6s essa data, ou
para perfodos subsequentes. Entretanto, nfio sfio relevantes ou néo sio apliciveis para as operacdes
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da Companhla.

Apresentamos a seguir uma lista de normas/interpretacdes emitidas e que estao em vigor para
periodos apds 12 de janeiro de 2010.

Data da entrada
Topico Exigéncias-chave em vigor
Alteracéio no IAS 32, O IASB alterou o IAS 32 para permitir que 12 de fevereiro

"Instrumentos Financeiros:
Apresentacio - Classificagio
dos Direitos de Ac¢des"

IFRIC 19 - "Extingdo dos
Passivos Financeiros com
Instrumentos de Capital”

TAS 24 - "Divulgagtes de
Partes Relacionadas"
(revisado em 2009)

Alteracfo ao IFRIC 14,

IAS 19 - "Limite de Ativo de
Beneficio Definido,
Exigéncias Minimas de
Provimento de Recursos
(funding) e sua Interagéo"

IFRS g "Instrumentos
Financeiros"

direitos, opcdes ou warrants para adquirir um de 2010
ntimero fixo dos proprios instrumentos de

capital da entidade por um valor fixo em

qualquer moeda sejam classificados como

instrumentos de capital, contanto que a

entidade ofereca direitos, opgdes ou warrants

de maneira proporcional a todos os seus

proprietarios da mesma classe de seus

proprios instrumentos de capital ndo

derivativos.

Esclarece as exigéncias do IFRS quando uma
entidade renegocia os termos de um passivo
financeiro com seu credor e este concorda em
aceitar as acdes da entidade ou outros
instrumentos de capital para liquidar o passivo
financeiro total ou parcialmente.

12 de julho de 2010

Altera a defini¢io de uma parte relacionada e
modifica determinadas exigéncias de
divulgacfio da parte relacionada para entidades
relacionadas com o governo.

12 de janeiro de 2011

Retira as consequéncias nio intencionais que
surgem do tratamento de pagamentos
antecipados, no qual hi uma exigéncia minima
de provimento de recursos. Os resultados nos
pagamentos antecipados das contribui¢cdes em
determinadas circunstincias sdo reconhecidos
como ativo, em vez de despesa.

12 de janeiro de 2011

O IFRS 9 é o primeiro padrdo emitido como
parte de um projeto maior para substituir o
IAS 39. O IFRS g retém, mas simplifica, o
modelo de mensuragio e estabelece duas
categorias de mensuracdo principais para os
ativos financeiros: custo amortizado e valor
justo. A base de classificaciio depende do
modelo de negécios da entidade e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa
dos ativos financeiros. A orientagéo incluida no
IAS 39 sobre impairment dos ativos

12 de janeiro de 2013
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Data da entrada
Topico Exigénecias-chave em vigor

financeiros e contabilizacio de hedge continua
a ser aplicada.

Periodos anteriores nio precisam ser
reapresentados se uma entidade adotar a
norma para os periodos iniciados ou a iniciar
antes de 12 de janeiro de 2012.

Aprimoramentos aos IFRS em 2010

As alteracdes geralmente sio apliciveis para periodos anuais iniciando apds 1 de janeiro de 2011, a
ndo ser que seja indicado de outra forma. A aplicacio antecipada, embora permitida pelo IASB, nio
esta disponivel no Brasil.

Norma Principais exigéncias Aplicagbes

IFRS 1 - "Primeira Ado¢io das (a) Mudancas na politica contabil no Aplicado

Normas Internacionais de ano da adocfio prospectivamente.
Contabilidade"

Esclarece que, se uma entidade que faz a
adocdo pela primeira vez muda suas
politicas contabeis ou seu uso de isenc¢des
no IFRS 1 ap6s ter publicado um
relatorio financeiro intermediario de
acordo com o IAS 34, "Relatério
Financeiro Intermediario", essa empresa
deve explicar as mudancas e atualizar as
reconciliagdes entre GAAP anterior e
IFRS.

(b) Base de reavaliagio como custo
atribuido (deemed cost)

Permite que as entidades que adotam As entidades que
pela primeira vez o IFRS utilizem o valor 34100 TFRS
justo determinado por um evento
especifico como custo atribuido, mesmo
se o evento ocorrer apds a data de
transicdo, mas antes de as primeiras
demonstragoes financeiras em IFRS
serem emitidas. Quando essa
remensuracio ocorre apos a data de
transicao para IFRS, mas durante o
periodo abrangido por suas primeiras
demonstragdes financeiras em IFRS,
qualquer ajuste subsequente aquele valor
justo determinado pelo evento serd

em periodos
anteriores podem
aplicar a alteragio
retroativamente
no primeiro
periodo anual
apos a alteracio
entrar em vigor,
contanto que a
data da
mensuracfio esteja
no periodo
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reconhecido no patrimdnio. Esse evento
pode ser, por exemplo, uma privatizacio
ou aquisigfo.

(e) Uso do custo estimado para
operacdes sujeitas a precos
regulados (por exemplo,
concessionarias de servigos
puablicos)

As entidades sujeitas a regulamentaco
de tarifa podem usar os valores contabeis
anteriores, de acordo com o GAAP
anterior, do ativo imobilizado ou dos
ativos intangiveis como custo atribuido
em uma base item a item. E requerido
que as entidades que usam essa isencio
testem cada item para impairment de
acordo com o IAS 36 na data da
transicéo.

IFRS 3 - "Combinacdes de

(a) Exigéncias de transicéio para
Negdcios"

contraprestacio contingente a
partir de uma combinacgdo de
negdcios que ocorreu antes da data
da entrada em vigor do IFRS
revisado.

Esclarece que as alteragdes ao IFRS 7 -
"Instrumentos Financeiros:
Divulgacdes”, TAS 32 - "Instrumentos
Financeiros: Apresentacéo”, e IAS 39 -
"Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracio”, que
eliminam a isenc¢fo da contraprestagao
contingente, nfo se aplicam a
contraprestacfio contingente que surgiu
de combinagdes de negocios cujas datas
de aquisi¢fio precedem a aplicacio do
IFRS 3 (como revisado em 2008).

(b) Mensuracfo de participacgdes
ndo controladoras

A escolha de mensurar as participactes
néo controladoras ao valor justo ou pela
parcela proporcional dos ativos liquidos
da adquirida aplica-se somente a
instrumentos que representam as atuais
participagGes acionarias e dio direito aos
seus detentores a uma parcela
proporcional dos ativos liquidos no caso
de liquidacfo. Todos os outros

abrangido pelas
primeiras
demonstracdes
financeiras em
IFRS.

Aplicado
prospectivamente.

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em ou
apds 12 de julho
de 2010. Nao
aplicavel,

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em
ou apos 12 de
julho de 2010.
Nio aplicavel.
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Norma Prll‘lC.lpalS ex1gen(:1as AplicacOes
componentes de participa¢do nao
controladora sfo mensurados ao valor
justo, a menos que outra mensuracio
seja exigida pelo IFRS.
(c) Concessies de pagamentos com
base em acdes nio substituidos ou
substituidos voluntariamente
A orientacdo da aplicaciio em IFRS 3 Aplicavel a
aplica-se a todas as transacdes de periodos anuais
pagamentos com base em acdes que iniciando em ou
formam parte de uma combinacao de apos 12 de julho
negdcios, incluindo concessdes de de 2010. Néo
pagamentos com base em ac¢des ndo aplicavel.,
substituidos ou substituidos
voluntariamente.
IFRS 7 - "Instrumentos Enfatiza a intera¢do entre divulgaces 12 de janeiro
Financeiros" quantitativas e qualitativas sobre a naturezae  de 2011
a extensdo dos riscos associados com o0s
instrumentos financeiros. Aplicado
retroativamente.
IAS 1 - "Apresentaco das Esclarece que uma entidade apresentard uma 12 de janeiro
Demonstraces Financeiras”  anélise de outros resultados abrangentes de 2011

para cada componente do patrimdnio, na
demonstragio das mutacdes do patriménio
ou nas notas explicativas as demonstragdes
financeiras.

IAS 27 - "Demonstracdes
Financeiras Consolidadas e
separadas”

Esclarece que as consequentes alteragtes a
partir do TAS 27 feitas ao IAS 21 - "Efeito das
Mudancas nas Taxas de Cambio", JAS 28 -
"Investimentos em Coligadas” e IAS 31 -
"Participacdes em Joint Ventures", aplicam-
se prospectivamente a periodos anuais
iniciando em ou ap6s 12 de julho de 2009, ou
antes dessa data, quando o IAS 27(R) é
aplicado antecipadamente.

1AS 34 - "Apresentacio de
Relatorios Financeiros
Intermediarios"

Oferecer orientacio para ilustrar como
aplicar os principios de divulgagio no IAS 34
e acrescentar exigéncias de divulgacdo acerca
de:
circunstancias que provavelmente
afetarfio os valores justos dos
instrumentos financeiros e sua
classificacio;

. transferéncias de instrumentos
financeiros entre niveis diferentes da
hierarquia do valor justo;

Nio aplicivel.

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em
ou apds 12 de
julho de 2010.

Nio aplicavel.

12 de janeiro
de 2011
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Norma Principais exigéncias

mudancas na classificacio dos ativos
financeiros; e

mudangas nos passivos e ativos
contingentes.

IFRIC 13 - "Programas de O significado de "valor justo" é esclarecidono 12 de janeiro
Fidelizaciio de Clientes" contexto de mensuracgio de concessio de de 2011
créditos nos programas de fidelizacdo de
clientes.

Estimativas e julgamentos contébeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstincias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contébeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contibeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas abaixo.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nfio financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos
de impairment s@o incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda”) e
aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos finaneeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o
trimestre findo em 30 de setembro e 30 de junho de 2010, néio foram identificadas pela
Administraciio evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment
tanto para os ativos financeiros quanto para os nfio financeiros.

Imposto diferido de renda, contribuiciio social e outros impostos

0 imposto de renda e a contribuigao social diferidos s@o calculados sobre as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para
determinacdo desses créditos diferidos, sio de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicio social.

Impostos diferidos ativos siio reconhecidos na extensio em que seja provéavel que o lucro futuro
tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagiio das diferencas temporarias, com base
em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que néo sfio negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avalia¢fio. A Companhia usa seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condictes de
mercado existentes na data do balango.

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociagfo ativa e frequente, classificados no ativo circulante. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo sfio apresentados na demonstragiio do resultado
em "Resultado financeiro", no perfodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexfo com outra operacfio. Nesse caso, as variacdes sfo reconhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operagdo. Em 30 de setembro de 2010, a Companhia nio
registrava ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento ou disponiveis para
venda.

Reconhecimento de Receita

Na apuragéo do valor justo da receita de infraestrutura a Companhia utilizou o custo total incorrido,
mais margem de lucro, sendo utilizado para se chegar ao valor final o método de célculo por dentro.

Gestio de risco financeiro
Consideracgies gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operagoes.

Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de n#o ter caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de
variagSes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de
suas contrapartes em aplicacgtes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestio de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através
de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicio dos ativos e passivos da
Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

Risco de liquidez

A previsio de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢io monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos
contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do
negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo e depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes
acima mencionadas.
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Exposiciio a riscos de taxas de Juros

A Companhia est4 exposta ao risco de que uma variaciio de taxas de juros cause um aumento na sua
despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda nacional esta sujeita &
variacdo da taxa da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) e do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo).

Anélise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagéo da
taxa de juros TJLP e do indice de inflacio IPCA, principais exposi¢des de risco de mercado da
Companhia.

As avaliagdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sdo apresentadas abaixo:

Selecio dos riscos

A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos instrumentos
financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TILP e o indice de inflacdo 1PCA.

Selec¢éo dos cenarios

Em atendimento a Instrucio CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise de sensibilidade
trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a Companbhia.

Como cenario provavel (Cenario I) na taxa de juros TJLP e no indice de inflagio IPCA foram
consideradas as projecdes apresentadas abaixo®:

Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

TIP 61% 69% 60% 55% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50%

IPCA 55% 50% 4,5% 45% 45% 45% 45% 40% 40% 40% 40% 40% 4,0%

Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP e no indice de inflagio IPCA foram
consideradas uma alta de 25% sobre as projecdes apresentadas acima como cenario adverso possivel
{(Cenério 11) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenério I1I).

As taxas consideradas foram:

Cenariol  Cenario I1 Cenario I11

Adverso Adverso

Indicador Provavel possivel extremo
TJILP* 5,38% 6,72% 8,06%
IPCA** 4,38% 5,48% 6,58%

* Refere-se & média aritmética da projeciio de 2011 a 2021 das taxas de TJLP apresentada acima.

** Refere-se & média aritmética da projeciio de 2011 a 2022 dos indices de IPCA apresentada acima.
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Os valores de sen81b1hdade na tabela abalxo s80 de juros a incorrer dos mstlumentos financelros
sob cada cenério.

Anilise de sensibilidade de variagGes na taxa de juros — TJLP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposigiio a variaciio da taxa de
juros TJLP, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer (R$ mil)

Cenério I Cenério 11 Cenario III
Instrumento Vencimento Risco Provavel Advelrso Adverso
possivel extremo

Financiamento Alta na
BNDES Abr/21 TILP 84.383 99.398 114.437

(iv) Analise de sensibilidade de varia¢tes no indice de inflagio — IPCA

(e)

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposigio 4 variacfio do indice de
inflagio IPCA, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer (R$ mil)

Cenario I Cenaério II Cenario I1I
Instrumento Vencimento Risco Provavel Adve}'so Ad\ferso
possivel extremo

P—— Alta no
Debéntures Jul/22 IPCA 1.409.470 1.564.919 1.735.045

A administra¢ao desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia operacional,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga. O procedimento interno consiste em acompanhamento
permanente da taxa contratada versus as vigentes de mercado.

As operacdes desses instrumentos sio realizadas pela 4rea de Tesouraria da Companhia, por meio
de avaliacfo e estratégia de operagBes previamente aprovadas pela Diretoria.

As andlises de sensibilidade acima t&8m por objetivo ilustrar a sensibilidade 4s mudancas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensibilidade séo
estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagio a eventos futuros. A Administragao
da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No
entanto, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das
analises e as mudangas inerentes de mercado.

A Companhia nfo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais instrumentos
financeiros atrelados em 30 de setembro de 2010.

Exposicio a riscos de crédito
As operagdes que sujeitam a Companhia & concentrac@o de risco de crédito residem,

prmclpalmente nas contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras, onde a Companhla fica
exposta ao risco da instituiciio financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia
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mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituigdes financeiras
consideradas pela administracio como de primeira linha.

Em 30 de setembro de 2010, a Companhia apresentou valores a receber da CGMP - Centro de
Gestfio de Meios de Pagamento S.A. no montante de R$ 17.071 (30 de junho de 2010 - R$ 15.067),
decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio
(“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada pelo préprio
setor de rodovias, a administracio da Companhia caracteriza como baixo o risco de erédito oriundo
deste contas a receber por considerar que o mesmo esteja mitigado entre as concessionérias do setor
rodoviério.

Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos e passivos circulantes

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacfo.

Empréstimos e debéntures

Os empréstimos e as debéntures, classificados como passivos circulantes e nfo circulantes, tém seu
valor contabil préximo ao valor de mercado.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios ds outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no nivel de
endividamento da empresa, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimo
assinados. O nivel de endividamento da empresa é medido pelo montante total de divida, de
qualquer natureza, isto &, seu passivo circulante, acrescido do passivo nio circulante, dividido por
seu patrimdnio liquido.

No terceiro trimestre de 2010, a Companhia reduziu seu indice de endividamento, comparado com
o segundo trimestre de 2009, com a melhoria na performance operacional de seu negocio. A
Companhia substituiu o perfil de sua divida captada em 20009, referente ao empréstimo
sindicalizado (Nota 13), para uma divida de longo prazo, por meio da emissao de debéntures no
mercado. Atualmente a divida da empresa esta concentrada em seu exigivel a longo prazo, o que
permitird que, por meio da geracio de caixa operacional, a Companhia honre com seus
compromissos financeiros assumidos.
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Os mdlces de endmdamento em 30 de setembro e 3ode ]unho de 2010 podem ser assim
sumariados:

30 de setembro 30 de junho de

de 2010 2010
Montante total de divida (passivo circulante
acrescido de passivo nfo circulante) 1.428.688 1,942.145
Total do patriménio liquido 136.132 172.783
Indice de alavancagem financeira 10,49 7,77

Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor cont4bil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo
dos passivos financeiros, para fins de divulgacfo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de
caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para
instrumentos financeiros similares.

13/05/2011 17:41:27 Pag: 30



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAEO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS DA'I‘A BASE S 30/09/2010
02207 1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BAN'DEIRAS S. A 10 647 979/0001 48

06 01 = NOTAS EXPLICATIVAS

Inst1 umentos ﬁnancelros por categorla

Empréstimose

recebiveis Total
30 de setembro de 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 20.763 20.763
Caixa e equivalentes de caixa 12.193 12.193
32.956 32.956

Outros passivos

financeiros Total
30 de setembro de 2010
Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos 1.258.582 1.258.582
Fornecedores e outras obrigagoes 154.151 154.151
1.412.733 1.412.733

Empréstimose

recebiveis Total
30 de junho de 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 19.347 19.347
Caixa e equivalentes de caixa 15.769 15.769
35.116 35.116
Outros passivos
financeiros Total
30 de junho de 2010
Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos 975.380 975.380
Fornecedores ¢ outras obrigacdes 303.707 303.707
1.279.087 1.279.087
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Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que néo estéio vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia s classificacfes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histéricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

3o desetembro 3o dejunho

de 2010 de 2010
Contas a Receber de Clientes
Contra partes sem classificagiio externa de crédito
CGMP 17.071 15.067
Outros 2.271 2.370
Total de Contas a Receber de Clientes 19.342 17.437
Caixa e Equivalente de Caixa
Contra partes com classificagiio externa de crédito (Standard & Price)
Banco do Brasil 479 364
Banco Nordeste 3 6
Banco Real 11 8
Banco Santander 8.666 3.342
Banco Votorantim 1.514 10.688
Banco Bradesco 20
10.693 14.408
Contra partes sem classificagiio externa de crédito
Caixa Geral 4 2
Numerario em Trénsito 647 625
Funto de Troco 273 296
Qutros numeréarios disponiveis 577 438
1.500 1.361
Total de Caixa e Equivalente de Caixa 12.193 15.769
Aplicagides Financeiras
Contra partes com classificacio externa de crédito (Standard & Price)
Banco do Brasil 8.087
Total de Aplica¢tes Financeiras 8.087
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Caixa e equivalentes de caixa

30 de setembro 30 de junho de

de 2010 2010

Caixa geral 581 440
Bancos conta movimento 3.146 1.480
Numerario em transito (i) 647 625
Fundo de troco 272 296
Aplicacdes financeiras (ii) 7.547 12.928
12.193 15.769

(i) Recebimento em dinheiro da arrecadacfio de pedégios realizada nos tiltimos dias do més
correspondente.

(ii) Referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios, CDBs, remunerados a taxas que variam entre
99% e 100% do Certificado de Deposito Interfinanceiro — CDI. Os prazos de resgate variam entre
um e dois meses em média e possuem liquidez imediata garantida pelo emissor.

Aplicagdes financeiras

Em 30 de setembro de 2010, o saldo de aplicacdes financeiras no montante de R$ 8.087, refere-se a
aplicacéio constituida junto ao Banco do Brasil, com prazo de vencimento de 6 meses, com a
finalidade de garantir o montante necessario para pagamento do principal e acessorios da divida da
Companhia (debéntures e empréstimo do BNDES) nesse mesmo periodo, contados a partir da data
de liberacéo dos respectivos recursos.

Para garantir as obrigacdes assumidas pela Companhia, conforme clausula 62 do Contrato de
Administracéio de Contas, em 10 de janeiro de 2011, a aplicagiio citada acima foi substituida por um
Contrato de Constitui¢iio de Garantias e Outras Avengas (Seguro Fianca), no valor de R$ 100.000
com vigéncia até o final das obrigagdes por ela garantidas, tendo como beneficiérias as empresas
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos Mobiliarios S.A. e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES.

Contas a receber

30 de setembro 30 de junho

de 2010 de 2010

CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento 17.071 15.067
DBTRANS Ltda. 1.322 1.576
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 897 754
Outras contas 52 40
19.342 17.437

As contas a receber sdo representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e vale
pedagio.

13/05/2011 17:41:27 Pag: 33



10

®

(ii)

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CviM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUT

02207-1 -

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

RAS

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 30/09/2010

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

10.647.979/0001-48

Em 30 de setembro de 2010, a Administragio, com base em sua avaliagiio do risco de crédito,
entende que n#o se faz necessaria a constitui¢do de provisio para perdas na realizagéo das contas a

receber.
Imobilizado
Composicio
30 desetembro 30 dejunho
de 2010 de 2010
Taxas anuais
médias de Depreciagio
depreciacio Custo acumulada Liquido Liquido
Maquinase equipamentos 20 913 (20) 893 57
Méveis e Utensilios 10 13 (1) 12 6
926 (21) 905 63
Movimentacio

30 de setembro

de 2010
Saldo no inicio do trimestre 63
(+) Adicdes 859
(-) Depreciagdes a7
() Baixa
Saldo no final do trimestre 905
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Intangivel 7
Composicio

30 de setembro 30 de junho

de 2010 de 2010
Taxas anuais Amortizagio
de amortizacdo Custo Acumulada Liquido Liquido
(a) Intangivel em infraestrutura
Edificios e instalagdes 4 04.871 (3.187) 91.684 86.842
Pavimentagdes e conservagio especial 12,5 93.428 (6.029) 87.399 53.325
Hardware e equipamentos de pedéagio 20 28.255 (2.961) 25.204 15.213
Demais melhorias e aplicagdes 4 10.283 (346) 9.937 7.570
Desapropriagdes 3,33 17471 (452) 16.719 16.311
Méquinas e equipamentos 20 512 (104) 408 425
Moéveis e Utensilios 20 174 (23) 151 88
Obras em andamento (*) 15.722 - 15.722 11.953
260.416 (13.102) 247.314 191,727
(b) outrosintangiveis
Direito de Outorga da concessio 3,33 1.337.239 (66.862) 1.270.377 1.281.520
Softwares adquiridos de terceiros 5,00 99 (9) 90 95
1.337.338 (66.871) 1.270.467 1.281.615
1.597.754 (79.973) 1.517.781 1.473.342

Refere-se & construcio da sede administrativa da Companhia.
Intangivel - Infraestrutura

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados
para a infraestrutura da concessdo. A amortizagfio é calculada pelo método linear as taxas acima
mencionadas, ds quais estio limitadas ao prazo da concessdo, e reconhecida mensalmente no
resultado.

Outros intangiveis

Refere-se, principalmente, ao direito de outorga correspondente & obtencéo de concessdo para
exploragio do sistema rodoviario conforme mencionado na Nota 1, sendo amortizado pelo método
linear de acordo com o prazo da concesséo de 30 anos. Este montante foi ajustado a valor presente
considerando uma taxa de desconto de 8% ao ano.

Esses contratos representam um direito de cobrar dos usuarios dos servigos ptiblicos, via tarifagdo,
pelo periodo de tempo estabelecido em cada contrato.

As tarifas sdo revistas anualmente, tendo como base a manutengao do equilibrio econdmico-
financeiro da Companhia, considerando tanto os investimentos efetuados como sua estrutura de
custos e despesas. A cobranca pelos servigos ocorre diretamente dos usuérios.

A revisiio e o reajuste das tarifas de pedagio tém como base o IPCA acumulado nos doze meses
anteriores, tendo como referéncia o més de maio do mesmo ano.
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(ii) Movimentacio

30 de setembro 30 de junho
de 2010 de 2010
Intangivel Infra-estrutura
Saldo no inicio do trimestre 191.727 147.131
(+) Adicoes 60.386 47.863
(-) Amortizagdo (4.799) (3.267)
247.314 191.727
Outros intangiveis
Saldo no inicio do trimestre 1.281.615 1.292.670
(+) Adigoes 1 92
() Amortizacao (11.149) (11.147)
1.270.467 1.281.615
Saldo no final do trimestre 1.517.781 1.473.342
12  Fornecedores
30 de setembro 30 de junho de
de 2010 2010
Construtora Norberto Odebrecht S/A ("CNO") (*) 1.690 29.288
Sema Engenharia de Telecomunicacio Lida. 3.047 1.009
Anixter do Brasil Ltda. 1.822
Sempre Construgtes 261 364
Outros 8.012 5.072
14.832 35.733
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Emprestlmos e Debentlu’es

Encargos
financeiros 30 desetembro 30 dejunhode
Moeda anuais de 2010 2010
Empréstimo sindicalizado (¥) R$ DI + 4,75% 987.546
Empréstimo BNDES R$ TILP + 2,32% 177.033
Debéntures R$ IPCA + 9,57% 1.136.239
Custo a amortizar RS (39.320) (12.166)
1.273.952 975.380
Menos
Passivo circulante 17.039 975.380
Passivo nio circulante 1.256.913

(*) Em 30 de julho de 2010 a Companhia liquidou o empréstimo sindicalizado pelo montante de
R$ 1.051.850.

BNDES

Em 14 de julho de 2010, a Companhia contratou linha de crédito de longo prazo junto ao BNDES no
valor de até RS 921.503. Desse montante, o equivalente a R$ 737.189 esta sujeito a encargos de
TJLP + 2,32% a.a., e o montante de R$ 184.314 esta sujeito a encargos de IPCA + Taxa de
Referéncia + 1,02% a.a.

O montante liberado possui vencimento de juros e atualizac@o trimestral a partir de 15 de outubro
de 2010 e mensalmente, a partir de 15 de novembro de 2011. O principal serd amortizado a partir de
15 de novembro de 2011 até o final do Contrato.

A composi¢io da operacio do empréstimo junto ao BNDES em 30 de setembro de 2010 est4
apresentada da seguinte forma:

Encargos 30 de setembro
Data da liberacio Principal Vencimento (% a.a.) de 2010
agosto/2010 175.364 abril/2021 TJLP + 2,32% 177.033

Os recursos provenientes dessa abertura de crédito serdo destinados a realizacio de investimentos
em ampliacio, recuperacio e manutenciio do Corredor Dom Pedro I, a serem realizados até 2015.

Debéntures

A Companbhia realizou, em 15 de junho de 2010, a primeira emisséo de debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, no valor total de R$ 1.100.000, cuja liquidagio financeira ocorreu em 30 de
julho de 2010. Foram emitidas 110.000 debéntures, sendo que 55.000 de Primeira Série e 55.000
de Segunda Série. As debéntures sero atualizadas a partir da data de emissfo, com base na variacio
do IPCA acrescido da taxa percentual equivalente a 9,57% ao ano.
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A composu;ao da operagio da escr ltma(;ao de debentm es em 30 de setemblo de 2010 esta
apresentada da seguinte forma:

Valor da 30 de setembro
Liberacio Série emissfio Vencimento  Encargos (% a.a.) de 2010
Jun/ 10 12 série 550.000  Janeiro/2022 IPCA + 9,57% 568.119
Jun/10 22 gérie 550.000  Julho/2022 IPCA + 9,57% 568.120
1.100.000 1.136.2390

O valor nominal unitario atualizado das debéntures de primeira e segunda séries serd amortizado
anualmente, juntamente com a remuneracéo, conforme apresentado a seguir:

Datas de Amortizagfio da Datas de Amortizacgio da
Primeira Série (i) Segunda Série (ii)

15 de janeiro de 2013 3,00% i5 de julho de 2012 3,00%
15 de janeiro de 2014 3,00% 15 de julho de 2013 3,00%
15 de janeiro de 2015 5,00% 15 de julho de 2014 3,00%
15 de janeiro de 2016 7,00% 15 de julho de 2015 5,00%
15 de janeiro de 2017 8,50% 15 de julho de 2016 7,00%
15 de janeiro de 2018 11,00% 15 de julho de 2017 8,50%
16 de janeiro de 2019 13,00% 15 de julho de 2018 11,00%
17 de janeiro de 2020 16,50% 15 de julho de 2019 13,00%
18 de janeiro de 2021 17,00% 15 de julho de 2020 16,50%
19 de janeiro de 2022 16,00% 15 de julho de 2021 17,00%

15 de julho de 2022 13,00%

(i) Percentual do Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Primeira Série a ser amortizado
(ii) Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série a ser amortizado

O montante captado na operacio das debéntures foi utilizado para a liquidagio do empréstimo
ponte, ocorrida em 30 de julho de 2010.
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Custos de transacio

Os custos incorridos na captacio estio sendo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do
prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno (TIR) da
operacio para a apropriacio dos encargos financeiros durante a vigéncia da operagio. A
movimentacio desses gastos é a seguinte:

30 de setembro de 2010

Debéntures BNDES Total
Custo de transagdo 35.017 4.981 39.999
(-) AmortizagOes (542) (136) (679)
Saldo no final do periodo 34.475 4.845 39.320

O montante a apropriar no resultado futuro tem a seguinte composigio:

Debéntures BNDES Total
2010 835 205 1.040
2011 3.545 825 4.370
2012 3.569 767 4.336
2013 3.592 682 4.274
2014 em diante 22.934 2.366 25.300
34.475 4.845 39.320

Garantias

As debéntures e o financiamento de longo prazo do BNDES foram concedidos sob a modalidade de
“project finance” ou financiamento com garantias de projeto, através de garantia compartilhada
entre os titulares das debéntures e o BNDES onde constituem-se como garantias dos credores a
cessdo fiduciaria dos direitos creditérios, a cesso dos direitos emergentes da concessdo e o penhor
das acdes da Companhia.

Principais compromissos assumidos (“Covenants”)

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos previstos nos contratos de
empréstimo:

- Limitac#o para realizacio de transferéncia de acdes, excetuando-se qualquer transferéncia na
qual as sociedades sucessoras sejam direta ou indiretamente da Organizacio Odebrecht;

—  Alienaciio de quaisquer equipamentos ou outros bens, sem a anuéncia expressa dos credores,
excetuando-se (i) alienacdes ou oneragdes no curso ordinério dos negécios (incluindo, mas néo
se limitando a, operacdes na modalidade “leasing operacional”, em valor individual ou
agregado em cada exercicio social da Emissora, néo superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais)); (ii) alienacdes ou oneragdes decorrentes de leis, medidas judiciais ou
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administrativas; ou (jii) alienacées ou oneragdes com a finalidade de atender exigéncias
previstas no Contrato de Concess&o;

-  Limitacfio para conceder empréstimos ou financiamentos em montante superior ao equivalente
de um faturamento mensal;

—  Manter indice de cobertura do servico da divida (ICSD) n#o inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos) ao longo de todo o prazo do financiamento, calculado ao final de cada exercicio;

—  Abster-se de realizar distribuicfio de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio
com o indice de cobertura de servico da divida abaixo de 1,30;

—  Manter uma relagéio entre o Patriménio Liquido e o Passivo Financeiro nfo inferior a 0,2 (dois
décimos) ao longo de todo o prazo do financiamento e apurado ao final de cada exercicio social;

_  Manter Conta Reserva de Servico da Divida, a qual devera conter o montante equivalente aos
recursos necessarios para o pagamento das préximas seis prestagdes do servigo da divida;

—  Manter Conta Reserva de O & M, a qual deveré conter o montante equivalente ao custo
operacional por um perfodo de trés meses, a serem estimados com base naquilo que foi gasto
pela Companhia nos trés meses anteriores.

As clausulas restritivas vém sendo adequadamente cumpridas pela Companhia.

Credor pela aquisiciio da concessio

30 de setembro 30 de junho de

de 2010 2010

Parcelas fixas — direito de outorga (i) 65.547 259.835
Parcela variavel (ii) 879 789
Passivo circulante 66.426 260.624

Parcelas fixas

Refere-se ao saldo do dnus fixo da concessiio, composto pelos valores devidos ao Departamento de
Estradas e Rodagem - (DER - SP) pela outorga.

A outorga fixa, no valor total de R$ 1.342.000, estd sendo liquidada em 19 parcelas. A primeira foi
quitada em 31 de margo de 2009, pelo valor de RS 268.401 e o saldo remanescente esta sendo pago
em 18 parcelas mensais, venciveis no tiltimo dia {til de cada més, a partir de 29 de maio de 2009.

Conforme estabelece o contrato de concessao, a outorga fixa é reajustada pela mesma férmula e na
mesma data em que ocorrem os ajustes tarifarios de pedégio. As tarifas de pedéagio séo reajustadas
no més de julho de cada ano com base no IPCA acumulado nos doze meses anteriores, tendo como
referéncia 0 més de maio do mesmo ano. Até 30 de setembro de 2010, essa atualizacdo foi
reconhecida no resultado pela taxa efetiva da operagéio aplicada sobre o saldo da divida e totalizou
R$ 66.998.
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Essa obrlgagao f01 a]ustada a va101 p1 esente a taxa de juros de 8"/ a.a.e 1econhec1da 1n1c1a]mente
em contrapartida do direito de outorga como ativo intangivel, seus encargos sfo calculados 4 taxa
efetiva e apropriados ao resultado com base no prazo contratualmente estabelecido para sua
quitagéio. O ajuste a valor presente somado aos encargos de atualizacfio que serdo reconhecidos ao
resultado em dezoito meses totaliza R$ 67.421.

Até 30 de setembro de 2010, a Companhia liquidou dezessete parcelas da outorga fixa no valor total
de R$ 1.338.688, remanescendo o saldo atualizado de principal e encargos financeiros reconhecidos
no resultado pela aliquota efetiva, no montante de R$ 65.547, para pagamento futuro.

Parcela variavel

O 6nus variavel corresponde a 3% da receita de pedégio e das receitas acessorias e sua liquidacfio
ocorre no tltimo dia 1til de cada més subsequente a arrecadacfio. No trimestre findo em 30 de
setembro de 2010 foram apurados encargos correspondentes & parcela varidvel no montante de R$
2.644, dos quais R$ 1.765 foram pagos 4 ARTESP,

Saldos e transac¢des com partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2010, bem como as transacdes que

influenciaram o resultado dos trimestres findos em 30 de setembro e em 30 de junho de 2010,
relativos a operagdes com partes relacionadas, estdo apresentados a seguir:

Passivo circulante Transagoes

Fornecedores Mutuos Servicos Prestados

CNO 1.690 119.866
OTPP 64.466

Em 30 de setembro de 2010 1.690 64.466 119.866

Em 30 de junho de 2010 29.288 62.583 72.198

Em o2 de abril de 2009, a Companhia firmou Contrato de Engenharia com a Construtora Norberto
Odebrecht Brasil S.A. (‘CNOB”) antiga OSEC, para fornecimento e construcéo das obras de
ampliaciio e melhorias do Corredor Dom Pedro L.

Em 1° de outubro de 2009, a CNOB cedeu & CNO, de forma irrevogével, todos os seus direitos,
responsabilidades e obrigacdes sobre o contrato de Engenharia, fornecimento e construcao das
obras de ampliacéio e melhorias do Corredor Dom Pedro 1.

Em 2010, a Companhia obteve empréstimos (matuo) com a OTP, com vencimento para novembro
de 2010, remunerados a uma taxa de 115% do Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI), cujo
saldo na data de 30 de setembro de 2010 totalizou R$ 64.466 tendo sido reconhecidos no resultado
juros e correcdes que totalizaram R$ 3.665.
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Honorarios dos administradores

No perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2010, 0 montante pago a titulo de salarios,
encargos e beneficios aos administradores da Companhia foi de R$ 1.485.

A Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 néo possuia Conselho de
Administragiio nem Conselho Fiscal. Os membros da Diretoria foram remunerados por outra
sociedade da Organizac¢io Odebrecht.

Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em expedientes trabalhistas, civeis e ambientais e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial.

Essas contingéneias incluem uma Acfio Civil Pablica (Processo n® 428.01.2009.008281-9) que
questiona a legalidade da cobranca do pedagio na Rodovia Estadual Professor Zeferino Vaz (SP332,
Km 132,55), antiga Rodovia General Milton Tavares de Souza.

A administragdio, baseada na opinifio dos assessores juridicos externos da Companhia, entende ndo
ser necessaria a constituicfio de proviséio para perdas decorrentes desses processos em virtude de
niio ser provavel a ocorréncia de uma saida de recursos.

Patrimonio liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 9 de fevereiro de 2009, mediante subscricio e integralizacdo de
1.000 agdes, sendo 500 ages ordindrias e 500 agdes preferenciais ao valor nominal de RS 1,00
cada.

Em 25 de janeiro de 2010, a Companhia emitiu 27.186.694 novas agdes, totalmente subscritas,
sendo 13.593.347 acdes ordinarias e 13.593.347 a¢des preferenciais, ao valor nominal de R$ 1,00
cada.

Em 23 de abril de 2010, a Companhia emitiu 57.054.000 novas agges, totalmente subscritas, sendo
28.527.000 acdes ordinérias e 28.527.000 agdes preferenciais ao valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 30 de setembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado da Companhia, esta
representado por 293.054.000 agdes, sendo 146.527.000 ordindrias e 146.527.000 acoes
preferenciais, com valor nominal de R$ 1,00 por agio, sendo subscritas e integralizadas pela
Odebrecht TransPort Participaces S.A. (“OTPP”), 146.526.999 acdes ordinarias e 146.527.000
acdes preferenciais e 1 agio ordindria subscrita e integralizada pela OIL.

Das acbes ordinarias de propriedade da OTPP, 4 delas foram cedidas fiduciariamente aos
conselheiros da Companhia, sendo certo que cada conselheiro recebeu em fidticia uma agio
ordinaria.
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Receita

Periodo de 9 de

fevereiro ago

30 de setembro de setembro de

de 2010 2009

Receita de obra de infra-estrutura (i) 143.888 68.787
Receita de operagio

Receitas em numerario 96.625 25.355

Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (ii) 141.640 30.949

Receitas de vale pedégio (iii) 24.507 5.185

Qutras receitas 1.112 196

263.884 61.685

Tributos sobre servicos de operacio (22.833) (5.343)

384.939 125.129

A Companhia reconheceu, no periodo de 01 a 30 de setembro de 2010, um montante de R$ 143.888
(R$ 68.787 para o perfodo de 09 de fevereiro a 30 de setembro de 2009) como receita de obras de
infra—estrutura, nos termos da Interpretacio Técnica ICPC o1 — Contratos de Concessio.

Na apuragciio do valor justo da sua contra prestagfio, a Companhia utilizou o custo total incorrido
com as obras de infraestrutura, mais 1% de margem, sendo utilizado para se chegar ao valor final o
método de cileulo por dentro.

Periodo de 09 de
30 de setembro fevereiro a 3o de
de 2010 setembro de 2009

Receita de obra de infraestrutura 143.888 68.787
Custos de construgdo (142.449) (68.099)
Valor justo da infraestrutura 1.439 688

Oriundas da captaciio de sinais através de sensor eletrdnico, as receitas por meio de sistema
eletrdnico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) sio calculadas e registradas
através do reconhecimento eletronico dos veiculos cadastrados e faturadas mensalmente para os
usuarios via empresa especializada (CGMP).

As transacdes de vale pedégio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante créditos
de vale pedégio previamente adquiridos das empresas habilitadas (VISA e DBTRANS).
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19  Custos dos servu;os

Os custos dos servigos prestados referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010 e no
periodo de g de fevereiro a 30 de setembro de 2009 sdo sumariados e apresentados com a seguinte
composicio;
Periodo de 09 de
feverciro a 3o de

30 de setembro setembro de

de 2010 20009
Custo de operacio

Amortizagio do direito de outorga (33.431) (22.061)
Gerenciamento, manuten¢io e conservagio da rodovia (21.159) (18.853)
Depreciagio, amortizagdo do intangivel e provisdo de conserva especial (10.725) (1.248)
Pessoal (10.111) (1.802)
Outorga variavel (7.917) (1.851)
Seguros (10.514) (6.593)
Servigos de terceiros (6.716) (10.848)
Atendimento pré hospitalar (3.705) (1.336)
Guincho (2.604) (595)
Materiais (1.704) (1.175)
Qutros (8.197) (1.493)
(116.783) (67.855)

Custos de obra de infraestrutura
Custo de Obra de Infraestrutura (142.449) (68.099)
(142.449) (68.099)
(259.232) (135.954)

20 Resultado financeiro, liquido

Periodo de 9 de

30 de setembro fevereiro a 3o de

de 2010 setembro de 2009

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (113.853) (25.884)
Encargos financeiros pela aquisi¢io da concessio (21.914) (19.967)
IOF sobre empréstimos tomados (10.582) (3.596)
Comissoes bancérias sobre empréstimos (19.480) (3.261)
Outras (68) (57)
(165.897) (52.765)

Receitas financeiras
Receita de aplicagdo financeira 2.804 778
(163.093) (51.987)
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obre o lucro

Imposto de renda e contribuiciio social s

Em 30 de setembro de 2010, a Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa da
contribuico social sobre o luero no valor de R$ 150.367 e R$ 150.493, respectivamente, entretanto,
a Companhia nio possui historico de rentabilidade que justifique a constituigfio de tributos
diferidos sobre os saldos de prejuizo fiscal e base negativa da contribuicéo social em 30 de setembro
de 2010.

O saldo de tributos diferidos ativos deve-se a diferencas temporarias, basicamente, provenientes da
amortizacio do ajuste a valor presente credor pela aquisi¢io da concessao.
Composiciio do imposto de renda e contribuigo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos apresentados no trimestre findo em 30 de setembro no montante de
R$ 1.527 (30 de junho de 2010 R$ 1.451) referem-se a amortizagio de AVP,

No trimestre findo em 30 de setembro de 2010, a Companhia possufa prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicfio social nos montantes de R$ 150.367 ¢ R$ 150.493 (30 de junho de 2010 —
RS 117.148 e R$ 117.273), respectivamente, os quais serdo compensados com lucros tributéveis
futuros.

Conforme legislacio fiscal vigente, a referida compensagéo estd limitada, anualmente, a 30% do
lucro tributavel, ndo havendo, entretanto, prazo de prescrigéo.
Reconciliacio da despesa de imposto de renda e da contribui¢éo social

Os valores de imposto de renda e contribuigfo social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliagio em seus valores a aliquota nominal:

30 de setembrode 2010 30 de setembrode 2009

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucroantes do Imposto de Renda ¢ da Contribuigio social (57.182) (57.182) (68.912) (68.912)
Ajustes:
AdicGes permanentes 167 41 34 34
Adigbes temporéarias 5.645 5.645
Exclusdes permanentes 7) 7)
Exclusdes temporarias (79) (79)
Lucro Real antes da compensagio doprejuizofiscal e base negativa (51.377) (51.503) (68.957) (68.957)

Compensacio do prejuizofiscal e da base negativa (30%)

Lucrotributivel noexercicio

Impostode renda (15% mais adicional de 10%) ¢ contribuiciosocial (9%)

Despesa deimposto de renda e contribuigio social noexercicio
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Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacfio de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia, riscos nomeados e operacionais,
responsabilidade civil e seguros garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as atividades e o pontual cumprimento das obrigacdes decorrentes do
contrato de concess?o.

Até 30 de setembro de 2010, foram contratados junto ao Itati S.A., e através da Odebrecht
Administradora e Corretora de Seguros Ltda.("0CS”), tendo a ARTESP como favorecida, os seguros
demonstrados a seguir:

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Seguro Garantia 30/06/2011 04.045
Seguro Garantia 30/06/2011 215.436
Seguro Garantia 30/09/2011 1.073.600
Riscos operacionais 03/04/2011 1.107.550
Responsabilidade Civil 02/04/2011 50.000
Responsabilidade Civil o1/06/2011 40.000
Riscos de Engenharia 30/01/2011 15.368
Responsabilidade Civil 02/04/2011 5.240
Patrimonial 01/06/2011 213
Patrimonial 01/06/2011 600
Patrimonial 28/02/2011 12.765

Adocd@o do IFRS e dos CPCs pela primeira vez
Base da transicio

Aplicaciio dos CPCs 37e 43 e do IFRS 1

Na preparacio das informacGes trimestrais do trimestre findo em 30 de setembro de 2010, a
Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e 0 IFRS 1.

Na preparacéo dessas informacdes trimestrais, a Companhia aplicou a exce¢iio obrigatéria relevante
e nao foi necessério aplicar isengbes opcionais em relacfio & aplicacio completa retrospectiva, A
excecdo da aplicacéo retrospectiva seguida pela Companbhia foi relativa a estimativas, visto que as
estimativas utilizadas na preparacao destas informacoes trimestrais em 30 de setembro de 2010 sdo
consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil anteriormente ("BR GAAP antigo").
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Outras excegoes obrigatorias nfio se aplicaram, pois ndo houve diferencas significativas com relacio
ao BR GAAP antigo na 4rea de reverso de ativos e passivos financeiros.

Nio foram aplicadas iseng¢bes na apresentacio destas informagdes trimestrais.
Concilia¢io entre BR GAAP antigo e CPCs

Abaixo seguem explicacdes sobre os ajustes relevantes nos balangos patrimoniais e na
demonstragio do resultado e posteriormente, as conciliagdes apresentando a quantificacio dos
efeitos da transicéo.

Contratos de concessio

Os contratos de concessao sdo reconhecidos conforme requerimentos da ICPC o1 e do OCPC o05.
Esses contratos representam um direito de cobrar dos usuérios dos servigos piblicos, via tarifagio,
pelo perfodo de tempo estabelecido em cada contrato.

As tarifas de pedagio sio revisadas anualmente, sendo que a revisao e o reajuste das tarifas de
pedégio tém como base o IPCA acumulado nos doze meses anteriores, tendo como referéncia o més
de maio do mesmo ano.

Em conformidade com o BR GAAP antigo, os gastos relacionados &s concessdes eram capitalizados
no ativo imobilizado e passariam a ser depreciados, de acordo com o prazo de duragiio da concessdo.

No que diz respeito aos novos CPCs a infraestrutura relacionada aos contratos de concessio deixa de
ser registrada como ativo imobilizado do concessionario, tendo em vista que o contrato de
concessdo ndo transfere ao cessionério o direito de controle e até mesmo de propriedade da
infraestrutura dos servigos piiblicos, sendo eles revertidos ao concedente apds o encerramento dos
respectivos contratos.

Nesse contexto, para fins de registros contabeis, o concessionario registra as receitas de servigos de
construcgio e melhorias de acordo com os CPCs 17 e 30, em conta de receitas de construgio, tendo
como contrapartida as rubricas de ativo intangivel. A receita de construgéo é caleulada com base
nos custos dos servicos prestados, acrescida de uma margem, definida pela Administracfo, com
base em premissas devidamente fundamentadas.

Pelas caracteristicas do Contrato de Concesséo entre a Companhia e o Poder Concedente, o ativo
intangivel é reconhecido pelo direito de exploracio da rodovia, de utilizagfio do servigo piiblico,
onde ao final da vigéncia do Contrato os bens serfio revertidos ao Poder Concedente, ou seja, é
classificado como Ativo Intangivel.

13/05/2011 17:41:27 pag: 47



Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 30/09/2010
10.647.979/0001-48

tes de CPCs — (BRGAAP

0s 0s ajus

Fa

1 antes e ap

-

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL,

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

INDUSTRIAL E OUTRAS
‘imonia

-tr-e BRGAAP antlgo e CPCs 7

aciio en

SERVICO PUBLICO FEDERAL

~

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Apresentaciio do balanco patr

antigo x CPCs) em 30 de setembro de 2010

02207-1
23.3 Concili

0zg oSt siv'e Trozoat opmbiyy oruougud 5 oarssed op €10, 0Tg PG T oLz AT oALL OP [TI0L,
zE1'98t 888'1 bz vET optnby oruguineg  €13°0TS5 T itz obLl1G
889geh'T 988 gorgedt 8L LIS T pASZ T Yoot [eajduriug
S06 (rglete) 6g9bie OpUZIOW]
gotitzt T35 L10°95T'T ozexd cfuof © Pz LzSt LzSt ozead ouof v pagzLay
UL OBN 2JUT[NAI OBN
06T 1LY 06T1LT auemony  Logbb Log bt SuTmang
opmbyy orugwrned 3 oAISSTI OATIY
DdDIWod 100401 0SnUT JVVO ¥d DdOIWo? T0DJDI  O3nut avvd Ad
OpJIODT I SO W02 OPIOdE OpaocoT 3 SOUIJY  WOD OPaodT ]

Pag: 48

13/05/2011 17:41:27



234

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E QUTRAS DATA -BASE - 30/09/2010
02207 1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIR.AS S.A. 10 647 979/0001 48

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Concﬂla(;,ao do pre_]ulzo lquIdO no perlodo de 1° de Janen'o a 30 de setembro de 2010.

Deacordo com
BR GAAP Efeitos  Deacordo
antigo ICPCo1  com ICPC
Operacgies continuadas
Receita 241.051 143.888 384.939
Custo dos servigos (116.339) (142.835) (259.174)
Lucro bruto 124.712 1.053 125.765
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (18.106) (18.106)
Honorérios dos administradores (1.485) (1.485)
Outras receitas (despesas), liquidas (230) (33) (263)
Luero operacional antes do resultado finaneeiro, liquido 104.891 1,020 105.911
Receitas financeiras 2.804 2.804
Despesas financeiras (165.897) (165.897)
Despesas financeiras, liquidas (163.093) (163.003)
Prcjuizo antes do imposto de renda ¢ da contribuiciio (58.202) 1.020 (57.182)
social diferidos
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 486 486
Prejuizo do exercicio/periodo das operagdes continuadas (57.716) 1.020 (56.696)
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De acordo com

BR GAAP Efeitos Deacordo
antigo ICPCo1  comICPC
Operagdes continuadas
Receita 80.524 60.385 140.909
Custo dos servigos (41.932) (59.926) (101.858)
Luero bruto 38.592 459 30.051
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (6.879) (6.879)
Honorarios dos administradores (744) (744)
Outras receitas (despesas), liquidas (13) (13)
Lucro operacional antes do resultado financeiro, liquido 30.969 446 31.415
Receitas financeiras 2.083 2.083
Despesas financeiras (70.226) (70.226)
Despesas financeiras, liquidas (68.143) (68.143)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuiciio (37.174) 446 (36.728)
social diferidos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 77 77
Prejuizo do exercicio/periodo das operagfes continuadas (37.097) 446 (36.651)

Eventios subsequentes

Em 27 de outubro de 2010, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$ 263.745,
passando dos atuais R$ 293.054 para R$ 556.799, mediante a emissio de 131.872.525 novas agoes
ordinarias e 131.872.525 novas acdes preferenciais emitidas ao valor nominal de R$ 1,00cada, sendo
o capital subscrito pela OTPP e integralizado no total de RS 233.745, da seguinte forma: (i) o
montante de R$ 170.000 através de aportes e (ii) R$ 63.745 mediante capitalizacéio de créditos
detido pela OTPP contra a Companhia. O saldo remanescente de R$ 30.000 devera ser
integralizado até 31 de dezembro de 2011.

O documento para registro do aumento foi na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”),
em 28 de outubro de 2010 e arquivado em 04 de novembro de 2010.

Em 2010, a Companhia obteve empréstimos (miituo) com empresas do Grupo Odebrecht, com
vencimento para novembro de 2010, remunerados a uma taxa de 115% do Certificado de Depésito
Interfinanceiro (CDI), cujo saldo na data de vencimento totalizou RS 65.424, tendo sido
reconhecidos no resultado juros e correcdes que totalizaram RS 4.624.

Os mtuos foram liquidados em 18 de novembro de 2010, tendo sido RS 63.745 integralizados ao
capital social da Companhia e o saldo remanescente liquidado em dinheiro.

* K ¥
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ROTA DAS BANDEIRAS — 3° Trimestre de 2010

A Administracio da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.“Concessionaria”, em
conformidade com as disposicGes estatutdrias e legais, submete & apreciacdo de seus
acionistas, o Relatério da Administracéio e as correspondentes Informacoes Trimestrais
Financeiras, referentes ao trimestre findo em 30 de Setembro de 2010, acompanhado do

relatério dos auditores independentes.

. 1. Mensagem da Administra¢ao

A partir da zero hora do dia 3 de abril de 2009, a Concessionaria assumiu a operacéo e a
administracdo do Sistema Rodoviario denominado Corredor Dom Pedro I, mediante a
cobranca de pedégios, sendo este constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-
932, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento
da SP-083 e outros segmentos de rodovias transversais. Adicionalmente, a Concessionaria

& responsével pela manutencéo de 81,4 km de estradas vicinais.

De fundamental importincia na interligagéo do fluxo de veiculos entre o interior paulista,
o Corredor Dom Pedro I possui atualmente a malha viaria de 277 km, e serd acrescido
através de obras de ampliagdo de 20 km adicionais, totalizando a extensdo de 297 km ao

término da concessao.

Ao longo dos 30 anos de concesséo, a Concessionaria, empresa da Organizagdo Odebrecht,
investird R$ 2,1 bilhes em obras de ampliacfio, duplicagdo, prolongamento, recuperagao
de rodovias, sinalizagdo, monitoramento, implantago de sistemas de controle de trafego e
atendimento aos usuérios, implantagiio de marginais, manutenggo e melhoria dos sistemas

de operaciio e conservagdes preventivas, dentre outros.
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A Concessionaria apresentou resultado operacional positivo com base em sua

demonstragdes financeiras encerradas em 30 de setembro de 2010, demonstrando

desempenho operacional no negécio.

Contando com a experiéncia e credibilidade da organizagio Odebrecht na prestagao de
servicos piblicos, a Concessionaria firma seu compromisso com a melhoria continua da
prestaciio de seus servigos através de planejamento e foco constante na eficiéncia de sua
gestdo operacional, de modo qualificado com o objetivo de tornar-se uma empresa modelo

do setor concessoes rodoviarias.

A Concessiondria agradece a seus usuérios, aos acionistas, aos colaboradores, ao Governo
do FEstado de Sdo Paulo e a3 ARTESP, as institui¢Ses financeiras, a Policia Militar
Rodovidria e demais parceiros, pela confianga, apoio e parceria, contribuigdes

fundamentais para o sucesso dessa promissora trajetoria.

2. Desempenho Econémico Financeiro

e 2,1, Receitas

Em conformidade com as novas Normas da Interpretagiio Técnica ICPC o1 — Contratos de
Concessao, no trimestre findo em 30 de setembro de 2010, a Concessionaria obteve receita
liquida de R$ 126.737 milhdes, oriunda prioritariamente da arrecadacio dos pedagios
através de numerarios, de equipamento eletronico - AVI (“Automatic Vehicle
Identification”) e de vale pedagio, além de outras receitas acessorias oriundas da
exploraciio da rodovia. Nesse periodo a Concessionaria reconheceu R$ 47.863 milhdes de
receita obras de infraestrura, que somada aos R$ 78.874 milhdes de receita liquida de

pedagio, totalizaram os R$ 126.737 milhdes, anteriormente citados.
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De acordo com a Interpretacio, nos itens 13 e 14 do CPC 30 - Receitas, a Companhia deve
reconhecer e mensurar a receita dos servicos prestados ou melhoria por referéncia ao
estagio de conclusio da construgio, sendo essa receita medida pelo valor justo da contra

prestagao recebida ou a receber.

A Concessionaria, para apurar o valor justo, utilizou o custo total incorrido com as obras de
infraestrutura, mais 1% de margem, sendo utilizado para se chegar ao valor da receita de

construcio o método de calculo por dentro, a saber, Gross up.

Abaixo breve resumo da composic¢ao das receitas:

31de setembro | 30 dejunho
Em R$ mil de 2010 de 2010

Receita Bruta

Receita de Pedagio 87.746 85.913

Receita de Construgio 60.386 47.863

Outras Receitas 402 436
(-) Deducdes da Receita Bruta (7.625) (7.475)
Receita Liquida 140.909 126.737
() Custos/despesas operacionais (49.712) (47.303)
(-) Custo de construgao (59.782) (47.385)
EBIT 31.415 32.049
Margem EBIT 22.3% 25,3%
(+) Depreciagdo/amortizacao 15.065 14.417
EBITDA 47.380 46.466
Margem EBITDA 33,6% 36,7%
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As informacdes trimestrais foram preparadas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras - International Financial Reporting

Standards (IFRS) - emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
com as praticas contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contbeis (“CPCs”), aprovados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

¢ 2,2, Custos Operacionais e Despesas Administrativas

Os custos dos servigos prestados e as despesas gerais e administrativas refletem os custos
com manutenciio e conservagio da rodovia, gastos com pessoal, bem como o da outorga

variavel da concessao.

Os custos de construciio de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados,
tomando-se por base as orientagdes contidas na Interpretagiio Técnica ICPC o1 - Contrato
de Concessiio, aprovada em 06 de novembro de 2009, pela Coordenadoria Técnica do

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

O valor é composto pela contabilizagio dos custos de construgio da infra-estrutura, a
provisiio dos custos com conserva especial projetado para os dois dltimos periodos,
conforme plano de investimento firmado com a ARTESP, trazido a valor presente, e da

amortizacio do intangivel.

o 2.3. Resultado Financeiro

0 resultado financeiro liquido no trimestre findo em 30 de setembro de 2011 refere-se as
receitas financeiras, compostas pela receita de aplicagdo financeira, deduzidas das
despesas financeiras, compostas pelos juros do empréstimo, financiamento e debéntures,
imposto sobre operagdes financeiras e comissdes bancarias sobre empréstimos e encargos

financeiros pela aquisicdo da concessdo.
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¢ 2.4. Endividamento

Em 30 de setembro de 2011, a divida bruta da Concessionéria, adquirida em moeda local,
representou R$ 1.313.272 milhdes, montante utilizado para financiar as obrigagdes da

concessilo, principalmente obras e outorga fixa.

Encargos
financeiros 30 desetembro 30 dejunhode
Moeda anuais dezo10 2010
Empréstimo sindicalizado (*) RS DI + 4,75% 987.546
Empréstimo BNDES RS TJILP + 2,32% 177.033
Debéntures RS IPCA + 9,57% 1.136.239
Custo a amortizar RS (39.320) (12.166)

1.273.952 975.380

o 2,5, Investimentos

Os investimentos realizados pela Concessionaria no Corredor Dom Pedro I no trimestre
findo em 30 de setembro de 2010 representaram R$ 60 milhdes, despendidos
integralmente na construcdo de instalagdes, pavimentagdes, conservagao especial,

equipamentos de pedégio, ampliacdes e melhorias e dentre outros.

Os recursos provenientes da abertura de crédito com o BNDES serdo destinados a
realizacio de investimentos em ampliacdo, recuperagao e manutenc¢ao do Corredor Dom

Pedro I, a serem realizados até 2015.

Intangivel em Infraestrutura

Apés a adogdo da ICPC o1, todo custo do investimento em bens reversiveis ao poder
concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao, passou a ser tratado como
ativo intangivel. O calculo da parcela mensal, sobre a vida ntil dos bens, é reconhecido no

resultado, como amortizagiio, sendo seu valor caleulado pelo método linear as taxas anuais.
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s 2, 6 Gestﬁ e Pessoas

A Concessionaria utiliza a Tecnologia Empresarial Odebrecht — TEQ, como ferramenta
fundamental na gestdo de pessoas. A educagdo pelo ¢ para o trabalho é um dos pilares da
cultura empresarial, assim como a orientagéo para a obtengfo de resultados. Na base de
tudo est4 a confianca nas pessoas, na capacidade de autodesenvolvimento e no desejo de
realizaco profissional e pessoal. O modelo de gestdo & descentralizado, apoiado na
delegacio planejada e na partilha de resultados com base na contribui¢io de cada
integrante.

Seguem abaixo informagBes referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010:

No de funcionarios
3° Trimestre 2° Trimestre

2010 2010
Diretos 502 508
Indiretos 782 676

R$ mil R$ mil
Treinamento 60 35
Previdéncia 46 7

Menor Aprendiz

A Concessionaria em parceria com a Institui¢do Casa do Pequeno T rabalhador de Atibaia,
por meio do Projeto Menor Aprendiz, contrata jovens com o intuito de formar e qualificar

profissionais de sucesso para o mercado de trabalho.
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e 2.7. Governanca Corporativa

Na Concessionaria Rota das Bandeiras o objetivo da governanga corporativa é garantir que
as melhores praticas adotadas pelo mercado sejam aplicadas na condugio e gestdo do
negécio, alinhando a tomada de decises que proporcione o crescimento, a sobrevivéncia e

a perpetuidade do negdcio com o retorno do investimento realizado pelos acionistas.

A Companhia, alinhada com as melhores praticas de governanga corporativa aplicadas no
mercado, bem como recomendagdes emitidas pelos 6rgaos reguladores existentes, destaca

as principais praticas adotadas atualmente:

Conselho de Administracio

_ O Conselho de Administracio da Companhia é formado por, no minimo, dois membros
com experiéncia em finangas para conduzir os temas referentes aos aspectos contébeis,

além dos referentes A gestio financeira do negdcio;
- Formado por membros independentes da Administragao da Companhia;
- Com regimento referente a periodicidade de reunites;

- Com o cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direc¢ao do

Negécio (Executivo principal).
Auditoria e Demonstracdes Financeiras
- Completa independéncia dos auditores no intuito de se evitar conflito de interesses;

- Adocao dos principios de contabilidade conforme normas internacionais e as vigentes no

Brasil;
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- Documento de 1ecomendaga0 dos audltmes anahsado pelos mernbros do Conselho de

Administracio e demais executivos da organiza¢iio para fins de adogio das medidas

propostas.
Conduta e Cédigo de Etica

- Existéncia de Cédigo de fitica da Organizacfio Odebrecht, aprovado e divulgado para

todos os negdcios do Grupo, e, consequentemente todos seus integrantes.
Transparéncia e Gestao

- Existéncia de website da area de Relagdes com Investidores para divulgagdo de forma

transparente das informagges e resultados da empresa;
- Divulgacgo de forma tempestiva das informacdes trimestrais e anuais do negécio;

- Utilizagfio de préticas financeiras reconhecidas para divulgagio de resultados e para a

tomada de decisGes.

¢ 2.8, Responsabilidade Social

A Concessionaria apbia a campanha "Nem todo acidente é um acidente", promovida pela
Associacio Brasileira de Medicina de Trafego (ABRAMET), que tem como objetivo a
conscientizacio dos motoristas e a prevencdo de acidentes de trinsito. Além disso, a
Companhia patrocina a Concessionéria “Na Rota da Satde contra a Hepatite C” que
ministra palestras nos municipios lindeiros & rodovia Dom Pedro I sobre a Hepatite C, suas

formas de tratamento e riscos associados.
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e 2.9. Outras Informacdes Contéibeis

Em 30 de setembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado da Companhia, esta
representado por 293.054.000 acdes, sendo 146.527.000 ordinarias e 146.527.000 agoes
preferenciais, com valor nominal de R$ 1,00 por agéo, sendo subscritas e integralizadas
pela Odebrecht TransPort Participagtes S.A. (“OTPP”), 146.526.999 agdes ordinarias e

146.527.000 acdes preferenciais e 1 acio ordinaria subscrita e integralizada pela OIL

30 de setembro 30 de junho

de 2010 de 2010
Patrimdnio Liquido (em R$ mil) 136.132 172.783
Ativo Total (em R$ mil) 1.564.820 1.514.928
Receita Liquida (em R$ mil) 140.909 126.737
Resultado Bruto (em R$ mil) 30.051 39.930
Resultado Liquido (em R$ mil) - 36.651 - 18.165
Niamero de AcGes integralizadas 293.054 203.054
Valor Patrimonial da Ac¢do (R$) 0,46 0,59
Resultado Liquido por Ac¢do (R$) - 0,13 - 0,06
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e 2.11. Consideracdes Finais

As informacdes financeiras trimestrais da Concessionéria Rota das Bandeiras S.A — CRB,
apresentadas neste relatério, encontram-se em conformidade com os critérios da legislagdo

societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas.

As informac@es n#o financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo foram

objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.

Conselheiros: Juliane Pheiffer Marinho Diretores; Luiz Fernando de Aragdo Rocha
Marcelo Felberg Luiz Cesar Lindgren Costa
Irineu Berardi Meireles Nelson Tadashi Tsunoda
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societéria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02207-1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2-N°ORDEM 12
3 - N° REGISTRO NA CVM

4 - DATA DO REGISTRO CVM

5-SERIE EMITIDA 12
6 - TIPO DE EMISSAQ SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PARTICULAR
8 - DATA DA EMISSAO 15/06/2010
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/01/2022
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 9.57%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 550.000.000
15-Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 55.000
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 55.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO {UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO ACOLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 22/07/2010

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM (2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02207-1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ITEM 02
2 - N° ORDEM 1
3 - N°REGISTRO NA CVM

4 - DATA DO REGISTRO CVM

5 - SERIE EMITIDA 28
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAQ PARTICULAR
8 - DATA DA EMISSAO 15/06/2010
9 - DATA DE VENCIMENTOQ 1510712022
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 9,57%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reals Mil) 550.000.000
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 55.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 55.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19- TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO ACOLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUACAQ 22107/2010

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatério de revisiio dos auditores independen

tes
Aos Administradores e Acionistas

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR da Concessionaria
Rota das Bandeiras S.A. (a “Companhia”), referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010,
compreendendo o balango patrimonial e as demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatorio de desempenho,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagéo e discussdo com 0s
administradores responséaveis pelas éreas contébil, financeira e operacional da Companhia, quanto
aos principais critérios adotados na elaboragio das Informactes Trimestrais; e (b) revisdo das
informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a
posicdio financeira e as operagdes da Companbhia.

Com base em nossa revisio limitada, niio temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante
que deva ser feita nas informagdes trimestrais, acima referidas, para que estas estejam de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria, aplicavel & preparacdo das
Informacdes Trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss@o de Valores
Mobiliarios — CVM.

Conforme mencionado na Nota 2.1, a Comisso de Valores Mobiliarios — CVM, por meio da
Deliberacio CVM n 603/09, facultou que as companhias apresentassem suas Informactes
Trimestrais durante o exercicio de 2010 com base nas normas contébeis vigentes até 31de
dezembro de 2009, desde que posteriormente essas InformagGes Trimestrais fossem
reapresentadas, incluindo cifras comparativas, para atendimento as novas normas. Nestes termos,
as presentes Informagdes Trimestrais - ITR diferem das originalmente divulgadas pela Companhia.

Conforme mencionado na Nota 1, em 30 de setembro de 2010, a Companhia apresentava excesso de
passivos sobre ativos circulantes no montante de R$ 126.583, em virtude, principalmente, da
parcela vincenda da obrigagfio decorrente da aquisi¢io do direito de outorga da concessao explorada
pela Companhia (Nota 14) e de empréstimos de partes relacionadas (Nota 15). Os planos da
administraciio da Companhia relacionados & equalizagao da situacéio do capital circulante liquido
negativo estio apresentados na Nota 1. Até que o volume das operacdes seja suficiente para gerar
fluxos positivos de caixa e que a administracdo concretize com éxito seu plano, a Companhia
depender4 de recursos financeiros provenientes de seus acionistas ou de terceiros para a liquidagdo
de suas obrigagdes correntes.
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02207-1 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

A Companhia vem incorrendo em gastos de constituiciio relacionados com o desenvolvimento dos
projetos de construgio do seu ativo concessivo representado pelo ativo intangivel que, em 30 de
setembro de 2010, montava a R$ 1.517.781 mil, o qual, de acordo com as projegdes financeiras
preparadas pela sua administracfio, devera ser absorvido pelas receitas futuras das operagdes.

Salvador, 10 de maio de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Marco Aurélio de Castro e Melo

Contador CRC 1SP153070/0-3
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23.01 - DESCRICAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS

Reapresentag#o das informages intermediarias — ITR, conforme a Deliberagdo CVM n2 656 de 25
de janeiro de 2011 que alterou o artigo 22 da Deliberagdo n2 603 de 10 de novembro de 2009.
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