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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 263.399.525
Preferenciais 263.399.525
Total 526.799.050

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 1
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 1.748.960 1.450.146
1.01 Ativo Circulante 53.137 31.464
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 20.311 8.183
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 7.230 0
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 7.230 0
1.01.03 Contas a Receber 21.345 15.206
1.01.03.01 Clientes 21.345 15.206
1.01.06 Tributos a Recuperar 624 241
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 624 241
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.916 7.135
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.711 699
1.02 Ativo N&o Circulante 1.695.823 1.418.682
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.829 1.042
1.02.01.06  Tributos Diferidos 1.829 1.042
1.02.03 Imobilizado 906 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 906 0
1.02.04 Intangivel 1.693.088 1.417.640
1.02.04.01 Intangiveis 1.693.088 1.417.640
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.259.329 1.303.807
1.02.04.01.02 Intangivel - Infra-estrutura 433.759 113.833
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 1.748.960 1.450.146
2.01 Passivo Circulante 70.373 1.351.483
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 3.337 1.143
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 1.138 390
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.199 753
2.01.02 Fornecedores 27.006 37.479
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 27.006 37.479
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 7.549 3.430
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 2.140 1.264
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5.409 2.166
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 30.630 690.340
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 5.773 690.340
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 5.773 690.340
2.01.04.02 Debéntures 24.857 0
2.01.05 Outras Obrigagbes 1.315 619.091
2.01.05.02 Outros 1.315 619.091
2.01.05.02.04 Direito de Outorga da concessao 976 618.975
2.01.05.02.05 Outros passivos 339 116
2.01.06 Provisdes 536 0
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 536 0
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 536 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.327.871 270
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.326.230 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 197.983 0
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 197.983 0
2.02.01.02 Debéntures 1.128.247 0
2.02.03 Tributos Diferidos 941 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 941 0
2.02.04 Provisoes 700 270
2.02.04.02 Outras Provisdes 700 270
2.02.04.02.04 Provisdo de conserva especial (ICPC 01) 700 270
2.03 Patriménio Liquido 350.716 98.393
2.03.01 Capital Social Realizado 526.799 198.619
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -176.083 -100.226
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Resultado

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 09/02/2009 a 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 663.434 235.027
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -491.564 -219.070
3.03 Resultado Bruto 171.870 15.957
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -28.171 -11.879
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -28.171 -11.879
3.04.02.01 Gerais e administrativas -25.384 -11.875
3.04.02.02 Honorarios dos administradores -2.510 0
3.04.02.03 Outras receitas, liquidas 277 -4
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 143.699 4.078
3.06 Resultado Financeiro -219.402 -105.346
3.06.01 Receitas Financeiras 3.449 1.140
3.06.01.01 Receitas financeiras 3.449 1.140
3.06.02 Despesas Financeiras -222.851 -106.486
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -75.703 -101.268
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -154 1.042
3.08.02 Diferido -154 1.042
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -75.857 -100.226
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -75.857 -100.226
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 09/02/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -260.167 -95.820
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 221.853 26.204
6.01.01.01 Prejuizo do periodo antes do IR e CS -75.703 -101.268
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagéo 62.998 36.127
6.01.01.03 Provisdo de conserva especial 430 270
6.01.01.04 Juros e variagbes monetarias, liquidas 234.128 91.075
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -12.947 18.887
6.01.02.01 Aplicagédo financeira -7.230 0
6.01.02.02 Contas a receber -6.139 -15.206
6.01.02.03 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos -384 -241
6.01.02.04 Despesas antecipadas 5.219 -7.135
6.01.02.05 Outros ativos -1.012 -699
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais 2.730 1.143
6.01.02.07 Fornecedores -10.473 37.479
6.01.02.08 Tributos a pagar 4.119 3.430
6.01.02.09 Outros passivos 223 116
6.01.03 Outros -469.073 -140.911
6.01.03.01 Receita de construgéo civil -338.267 -116.529
6.01.03.02 Juros pagos - BNDES -2.194 0
6.01.03.03 Juros pagos - Empréstimo ponte -128.412 -24.382
6.01.03.04 Juros pagos - Mutuo -200 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -641.634 -749.992
6.02.01 Adic¢des ao intangivel - Outorga -640.659 -749.992
6.02.02 Aquisicdes de imobilizado -975 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 913.929 853.995
6.03.01 Pagamento de empréstimo -923.437 -250.000
6.03.02 Obtengado de empréstimos - Empréstimo ponte 248.497 905.376
6.03.03 Obtencgao de empréstimos - Debéntures 1.064.730 0
6.03.04 Obtengado de empréstimos - BNDES 200.383 0
6.03.05 Obtencgao de emprestimo de empresa do grupo Odebrecht 59.321 0
6.03.06 Aumento de capital social 264.435 198.619
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 12.128 8.183
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.183 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 20.311 8.183
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 09/02/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 694.234 246.295
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 354.473 129.434
7.01.02 Outras Receitas 339.761 116.861
7.01.02.01 Receita de Construgéo 338.267 116.529
7.01.02.02 Outras receitas 1.494 332
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -426.502 -185.329
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -426.502 -185.329
7.03 Valor Adicionado Bruto 267.732 60.966
7.04 Retengdes -62.998 -36.127
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -62.998 -36.127
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 204.734 24.839
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.456 1.144
7.06.02 Receitas Financeiras 3.449 1.140
7.06.03 Outros 7 4
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 208.190 25.983
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 208.190 25.983
7.08.01 Pessoal 22.488 5.479
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 16.543 3.718
7.08.01.02 Beneficios 4.406 1.446
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.539 315
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 33.999 12.442
7.08.02.01 Federais 16.200 5.958
7.08.02.03 Municipais 17.799 6.484
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 227.560 108.288
7.08.03.01 Juros 222.890 106.460
7.08.03.02  Aluguéis 4.670 1.828
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -75.857 -100.226
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -75.857 -100.226
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

ROTA DAS BANDEIRAS — 2010

A administracao da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.“Concessionaria”, em conformidade
com as disposicoes estatutarias e legais, submete a apreciacao de seus acionistas, o Relatorio da
Administracao e as correspondentes Demonstragoes Financeiras, referentes ao periodo findo em 31

de Dezembro de 2010, acompanhado do relatério dos auditores independentes.

1. Mensagem da Administracao

A partir da zero hora do dia 3 de abril de 2009, a Concessionaria assumiu a operacao e a
administracdo do Sistema Rodoviario denominado Corredor Dom Pedro I, mediante cobranga de
pedagios, que contempla a SP-065 (Rodovia Dom Pedro I) e trechos das rodovias SP-332, SP-083,
SP-360 e SP-063. De fundamental importancia na interligagdo do fluxo de veiculos entre o interior
paulista, o Corredor Dom Pedro I possui atualmente a malha viaria de 277 km, e sera acrescido
através de obras de ampliacao de 20 km adicionais, totalizando a extensao de 297 km ao término

da concessao.

Ao longo dos 30 anos de concessao, a Concessionaria, empresa da Organizacao Odebrecht,
investira R$ 2,1 bilhdes em obras de ampliacao, duplicacdo, prolongamento, recuperacao de
rodovias, sinalizacdo, monitoramento, implantacdo de sistemas de controle de trafego e
atendimento aos usudrios, implantacdo de marginais, manutencido e melhoria dos sistemas de

operacao e conservacoes preventivas, dentre outros.

A Concessionaria apresentou resultado operacional positivo com base em suas demonstracoes
financeiras encerradas em 31 de Dezembro de 2010, demonstrando desempenho operacional no

negocio.

Contando com a experiéncia e credibilidade da organizacido Odebrecht na prestacao de servicos
publicos, a Concessionaria firma seu compromisso com a melhoria continua da prestagao de seus
servicos através de planejamento e foco constante na eficiéncia de sua gestao operacional, de modo

qualificado com o objetivo de tornar-se uma empresa modelo do setor concessoes rodoviarias.

A Concessionaria agradece a seus usuérios, aos acionistas, aos colaboradores, ao Governo do
Estado de Sao Paulo e a ARTESP, as instituicoes financeiras, a Policia Militar Rodoviaria e demais
parceiros, pela confianca, apoio e parceria, contribui¢bes fundamentais para o sucesso dessa

promissora trajetoria.
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

2. Desempenho Economico Financeiro

e 2.1 Receitas

Em conformidade com as novas Normas de Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de
Concessao, em dezembro de 2010, a Concessionaria obteve receita liquida de R$ 663.464 milhoes,
oriunda prioritariamente da arrecadacao dos pedagios através de numerarios, de equipamento
eletronico - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) e de vale pedagio, além de outras receitas
oriundas da exploracao da rodovia. Nesse periodo a Concessionaria reconheceu R$ 338.267 de
receita de construcao, que somada aos R$ 325.167 de receita liquida de pedagio, totalizaram os R$

663.434, anteriormente citados.

De acordo com a interpretacao, nos itens 13 e 14, a Companhia deve reconhecer e mensurar a
receita dos servicos prestados ou melhoria por referéncia ao estagio de conclusao da construcao,
sendo essa receita medida pelo valor justo da contra prestacao recebida ou a receber, conforme

orientacao do CPC 30 — Receitas.

A Companbhia, para apurar o valor justo, utilizou o custo total incorrido com as obras de Infra-
Estrutura, mais 1% de margem, sendo utilizado para se chegar ao valor da receita de construgao o

método de calculo por dentro, a saber, Gross up.
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

Abaixo breve resumo da composicao das receitas:

Em R$ mil 2010 2009

Receita Bruta

Receita de Pedagio 354.473 129.434

Receita de Construcao 338.267 116.529

Outras Receitas 1.494 332
(-) Deducgodes da Receita Bruta (30.800) (11.268)
Receita Liquida 663.434 235.027
(-) Custos/despesas operacionais (184.851) (115.585)
(-) Custo de construcio (334.884) (115.364)
EBIT 143.699 4.078
Margem EBIT 21,7% 1,7%
(+) Depreciacao/amortizacao 62.998 36.127
EBITDA 206.697 40.204
Margem EBITDA 31,2% 17,1%

Na elaboracao das demonstragoes financeiras a Companhia adotou as alteragdes na legislagao
societaria introduzidas pela Lei n°® 11.638, aprovada em 28 de dezembro de 2007, bem como as

respectivas modificacoes introduzidas pela Lei n° 11.941/09 (MP 449/08).
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

e 2.2 Custos Operacionais e Despesas Administrativas

Os custos dos servicos prestados e as despesas gerais e administrativas refletem os custos com
manutencdo e conservacao da rodovia, gastos com pessoal, bem como o direito de outorga da

concessao.

Os custos de construcao de Infra-Estrutura referem-se aos custos apurados e lancados, tomando-se
por base as orientacOes contidas na Interpretacao Técnica ICPC o1 - Contrato de Concessao,
aprovada em 06 de novembro de 2009 pela Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC).

O valor é composto pela contabilizacao dos custos de construcao da infra-estrutura, a provisao dos
custos com conserva especial projetado para os dois ultimos periodos, conforme plano de

investimento firmado com a ARTESP, trazido a valor presente, e da amortizacao do intangivel.

e 2.3 Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido em Dezembro de 2010 refere-se as receitas financeiras, compostas
pela receita de aplicacdo financeira, deduzidas das despesas financeiras, compostas pelos juros do
empréstimo, financiamento e das debéntures, imposto sobre operagoes financeiras e comissoes

bancarias sobre empréstimos e encargos financeiros pela aquisi¢ao da concessao.

¢ 2.4 Endividamento

Em 31 de Dezembro de 2010, a divida bruta da Concessionaria, adquirida em moeda local,
representou R$ 1.395 milhoes, sendo R$ 208 milhoes (BNDES) e R$ 1.187 milhdes (Debéntures), e
custos de captacao no montante de R$ 39 milhGes, sendo R$ 34 milhoes (Debéntures) e R$ 5
milhdes (BNDES), valores utilizados para financiar as obrigacdes da concessao, principalmente

obras e outorga fixa.
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

e 2.5 Investimentos

Os investimentos realizados pela Concessionaria no Corredor Dom Pedro I em 2010 representaram
R$ 338 milhGes despendidos integralmente na construcdo de instalacbes, pavimentacoes,

conservacao especial, equipamentos de pedagio, ampliacoes e melhorias, dentre outros.

Intangivel em Infra-Estrutura

Apos a adocao do ICPC o1, todo custo do investimento em bens reversiveis ao poder concedente,
direcionados para a Infra-Estrutura da concessao, passou a ser tratado como ativo intangivel. O
calculo da parcela mensal, sobre a vida 1til dos bens, é reconhecido no resultado, como

amortizacao, sendo seu valor calculado pelo método linear as taxas anuais.

e 2.6 Gestio de Pessoas

A Concessionaria utiliza a Tecnologia Empresarial Odebrecht — TEO, como ferramenta
fundamental na gestao de pessoas. A educacao pelo e para o trabalho é um dos pilares da cultura
empresarial, assim como a orientacdo para a obtencdo de resultados. Na base de tudo esti a
confianca nas pessoas, na capacidade de autodesenvolvimento e no desejo de realizagao
profissional e pessoal. O modelo de gestao é descentralizado, apoiado na delegac¢ao planejada e na

partilha de resultados com base na contribuicao de cada integrante.
Menor Aprendiz
A Companhia em parceria com a Instituicdo Casa do Pequeno Trabalhor de Atibaia, por meio do

Projeto Menor Aprendiz, contrata jovens com o intuito de tornar e qualificar profissionais de

sucesso para o mercado de trabalho.
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragcao / Comentario do Desempenho

e 2.7 Governanca Corporativa

Na Concessionaria Rota das Bandeiras o objetivo da governanca corporativa é garantir que as
melhores praticas adotadas pelo mercado sejam aplicadas na conducgao e gestdo do negocio,
alinhando a tomada de decisdes que proporcione o crescimento, a sobrevivéncia e a perpetuidade

do negdcio com o retorno do investimento realizado pelos acionistas.

A Companhia, alinhada com as melhores praticas de governanca corporativa aplicadas no mercado,
bem como recomendacoes emitidas pelos orgaos reguladores existentes, destaca as principais

préaticas adotadas atualmente:

Conselho de Administracao

- O Conselho de Administracgio da Companhia é formado por, no minimo, dois membros com
experiéncia em financas para conduzir os temas referentes aos aspectos contabeis, além dos

referentes a gestao financeira do negdcio;
- Formado por membros independentes da administracao da Companhia;
- Com regimento referente a periodicidade de reunioes;

- Com o cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direcdo do Negocio

(Executivo principal).

Auditoria e Demonstracoes Financeiras
- Completa independéncia dos auditores no intuito de se evitar conflito de interesses;
- Adocao dos principios de contabilidade conforme normas internacionais e as vigentes no Brasil;

- Documento de recomendacdo dos auditores analisado pelos membros do Conselho de

Administracdo e demais executivos da organizacao para fins de adocao das medidas propostas.
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Conduta e Cédigo de Etica

- Existéncia de Codigo de Etica da Organizacdo Odebrecht, aprovado e divulgado para todos os

negocios do Grupo, e, consequentemente todos seus integrantes.

Transparéncia e Gestao

- Existéncia de website da area de Relagdes com Investidores para divulgacdo de forma

transparente das informacoes e resultados da empresa;
- Divulgacao de forma tempestiva das informacoes trimestrais e anuais do negdcio;

- Utilizacao de praticas financeiras reconhecidas para divulgacao de resultados e para a tomada de

decisoes.

e 2.8 Responsabilidade Social

A Concessionaria apdia a campanha "Nem todo acidente é um acidente", promovida pela
Associacao Brasileira de Medicina de Trafego (ABRAMET), que tem como objetivo a
conscientizacao dos motoristas e a prevencao de acidentes de transito. Além disso, a Companhia
patrocina a Campanha “Na Rota da Saude contra a Hepatite C” que ministra palestras nos
municipios lindeiros a rodovia Dom Pedro I sobre a Hepatite C, suas formas de tratamento e riscos

associados.

Com o objetivo de alertar os usuarios do Corredor Dom Pedro sobre a exploraciao sexual de
criancas e adolescentes nas rodovias, a Concessionaria realizou em dezembro de 2010 a campanha
“Na mao certa”, com o intuito de chamar a atencdo sobre o tema por meio da distribuicao de
folhetos informativos. Durante a campanha, os motoristas realizaram uma série de exames de
saude, como odontoldgicos, afericdo de pressao arterial, testes de glicemia, hepatites B e C, HiN1,
Febre Amarela e vacina tetanica dupla, além da distribuicao de preservativos aos participantes da

campanha e cartilhas com orientacoes sobre seguranca no transito.
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e 2,9 Consideracoes Finais

As demonstracoes financeiras da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A — CRB, apresentadas
neste relatorio, encontram-se em conformidade com os critérios da legislacdo societaria brasileira,

a partir de informacoes financeiras auditadas.

As informac6es nao financeiras, assim como outras informagdes operacionais, nao foram objeto de

auditoria por parte dos auditores independentes.

Conselho de Administraciao Diretoria Executiva

Conselheiros: Geraldo Villin Prado Diretores: Lucas Cive Barbosa
Marcelo Felberg Luiz Cesar Lindgren Costa
Irineu Berardi Meireles Nelson Tadashi Tsunoda

Carlos Hermanny Filho
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1. Informacoes gerais

A Concessionéria Rota das Bandeiras S.A. (“Rota das Bandeiras” ou “Companhia”) foi constituida
em 9 de fevereiro de 2009 e iniciou suas operacoes em 3 de abril de 2009, tendo como objetivo
exclusivo a exploracao, pelo regime de concessao, do Sistema Rodoviario definido por Corredor
Dom Pedro I, nos termos do contrato de concessao celebrado com a Agéncia Reguladora de Servicos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo — (“ARTESP”), de 2 de abril de 20009.

O Corredor Dom Pedro I possui atualmente a extensao de 277 km e poder ser acrescido da
construcio de 20 km adicionais, totalizando 297 km ao término da concessdo. E constituido pelas
rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360,
SPA-114/332, prolongamento da SP-083 e outros segmentos de rodovias transversais.
Adicionalmente, a Companhia é responsavel pela manutengio de 81,4 km de estradas vicinais.

A concessao, pelo prazo de 30 anos mediante a cobranca de pedagios, consiste na manutencao e
melhoria dos sistemas de operacio, recuperagio das rodovias existentes, construcao de pistas
marginais, implantagao de sistemas de controle de trafego e atendimento aos usuérios,
conservacoOes preventivas, recuperacio especial, projetos, gerenciamento de obra, implantacao de
sistemas eletronicos de gestao e arrecadagao de pedagios, dentre outros.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes do Contrato de
Concessao:

« No Corredor Dom Pedro I:

- Construgao de postos de pesagem (fixos e moveis), postos de servicos de atendimento aos usuarios
e postos da Policia Militar Rodoviaria;

- Reforma da praca de pedagio de Itatiba;
- Demolicdo da praca de pedagio de Nazaré Paulista;

- Construgao das pracas de pedagio de Atibaia, Engenheiro Coelho, Igarat4, Jundiai, Louveira e
Paulinia;

- Implantacao e melhorias de acessos, marginais, vias perimetrais, faixas adicionais, trevos, alcas,
passarelas para travessia de pedestres, dispositivos de entroncamentos e readequacao das
intersecoes;

- Duplicagao de rodovia, retificacio de tracado e implantacao de retornos em nivel e desnivel; e

- Alargamento de obras de arte especiais e construcao de viadutos.

Extinta a concessao, retornarao ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a exploragdo do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a indenizagao
correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisi¢do

ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos tltimos cinco
anos do prazo de concessao.
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Em 30 de junho de 2010, a Companhia obteve o registro de Companhia aberta junto & Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, através da publicacdo do Oficio CVM n° 16/2010.

A emissao dessas demonstragoes financeiras foi autorizada pela diretoria da Companhia em 10 de
marco de 2011.

Reestruturacio societaria

Em linha com a definicao estratégica da Organizacao Odebrecht de segregar suas areas especificas
de negocios, em 30 de junho de 2010, objetivando-se a segregagao dos negocios de transporte e
logistica, apds processo de reestruturacgio societaria, a Odebrecht TransPort Participagdes S.A.
(“OTPP”) passou a deter 99,99% do capital social da Companhia, tendo a Odebrecht TransPort S.A.
(“OTP”) e a Odebrecht S.A. (“ODB”), respectivamente, como controladores indiretos da Companhia.

Equalizacao do capital circulante liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresentou excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes no montante de R$ 17.236 (31 de dezembro de 2009 — R$ 1.320.019). A diminuicao
apresentada em relacao ao periodo findo em 31 de dezembro de 2009 é resultado, principalmente,
da quita¢ao do empréstimo sindicalizado e da liquidac@o da obriga¢ao decorrente da aquisicao do
direito de outorga da concessao, conforme mencionado nas notas explicativas 13 e 14,
respectivamente.

Para minimizar os efeitos do capital circulante liquido negativo em dezembro de 2009, a
Companhia captou recursos de longo prazo mediante a emissao de debéntures nao conversiveis em
acgOes, no montante de R$ 1.100.000, nas condicdes apresentadas na nota 13, utilizando esses
recursos para quitar o empréstimo ponte.

Adicionalmente, em 14 de julho de 2010, a Companhia contratou empréstimo de longo prazo no
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, mediante contrato de abertura
de crédito de até R$ 921.503, destinado a realizacao de investimentos em ampliacao, recuperacio e
manuteng¢ao do Corredor Dom Pedro I, conforme compromissos assumidos no contrato de
concessao (Nota 13). Esses investimentos serao realizados até 2015.

Baseados nas projecoes financeiras da Companhia o capital circulante liquido encontrara o
equilibrio e se tornara positivo com a reducao da necessidade de utilizacdo dos recursos
provenientes das atividades operacionais na realizacao de investimentos em ampliacdo, recuperacao
e manutencao do Corredor Dom Pedro I, em funcio da utilizacao da linha de crédito contratada com
o BNDES, bem como, em virtude da liquidacio da tltima parcela da Outorga Fixa, em outubro de
2010.

2, Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

2.1 Base de preparaciao

Na elaboragao das demonstracoes financeiras é necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transagoes. Assim, essas demonstragoes financeiras incluem
estimativas referentes a selecao de vidas tteis dos ativos imobilizado e intangivel e de sua respectiva
recuperacao pelas operagdes, avaliacao dos instrumentos financeiros, determinagdo da provisao
para imposto de renda diferido e outras similares que, embora reflitam a melhor precisao possivel,
podem apresentar variacoes em relacio aos dados e valores reais. Aquelas areas que requerem
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maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas sdo significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com os
Padroes Internacionais de Demonstracoes Financeiras (International Financial Reporting
Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPCs”), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Estas sdo as primeiras demonstragoes financeiras apresentadas de acordo com os CPCs pela
Companhia. Uma vez que a Companhia foi constituida em fevereiro de 2009, nao estdo sendo
apresentados no balanco patrimonial os saldos relativos ao balango de abertura em 1° de janeiro de
20009.

As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no Brasil (“BR GAAP
antigo”) e os CPCs, incluindo as reconcilia¢gdes do Patriménio liquido, estdo apresentadas na Nota
23.

2.2 Descricao das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragao destas demonstracoes financeiras estao
descritas a seguir:

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa, depositos
bancérios a vista, aplicacoes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais
de trés meses ou menos, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
com risco insignificante de mudanca de valor.

(b) Ativos financeiros

Classificacdao e mensuraciao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para
a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificagao de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente, classificados no ativo circulante. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variacoes em seu valor justo sdo apresentados na demonstragéo do resultado
em "Resultado financeiro", no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexdo com outra operacdo. Nesse caso, as varia¢des sdo reconhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sio ativos financeiros
nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo
classificados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data de emissao do balango (classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e
recebiveis compreendem as contas a receber de clientes, outros ativos e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados,
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inicialmente, pelo valor justo e subsequentemente, pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao -
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros ao
valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacao sao debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste tltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

Instrumentos financeiros derivativos e
atividades de hedge

A Companhia ndo se utiliza de instrumentos financeiros derivativos e nao realiza operacoes de
hedge.

(¢c) Contas areceber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estio representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento
inferior a 45 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida provisao para perdas de créditos de
dificil realizacdo.

(d) Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo,
liquidas das amortizagoes, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do
seguro.

(e) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para
determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicfo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base
em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracgoes.

(f) Demais ativos circulantes
Os demais ativos sao apresentados pelo valor de custo ou realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias auferidos até a data do balango. Quando necessaria, é
constituida provisao para reducio aos seus valores de recuperacao.

(g) Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacao acumulada. O custo
histoérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens.
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Os gastos com reparos e manutengao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sao
incorridos.

(h) Ativos intangiveis
(h.1) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados
conforme Interpretagdo Técnica ICPC 01, item 17, mediante o qual s2o estimados o valor justo de
construgdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta
sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacido de diferentes premissas pode vir a afetar
os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
diferentes pressupostos e estimativas e altera¢6es nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida
atil remanescente dos ativos intangiveis e, portanto, ter um impacto significativo nos resultados de
operacoes futuras.

A amortizacao é calculada pelo método linear as taxas anuais mencionadas na Nota 11.
(h.2) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida util estimavel as taxas anuais mencionadas na Nota 11.

Os custos associados a manutengao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

(h.3) Direito de outorga

Os gastos para exploracao e desenvolvimento de concessoes (direito de outorga) sao capitalizados e
amortizados, pelo método linear, pelo prazo da concessao.

O direito de explorar a concessao foi reconhecido na rubrica “Direito de Outorga da concessao”, no
ativo intangivel (Nota 11). As respectivas obrigacoes relacionadas aos pagamentos futuros
(exigibilidades) estdo registradas no passivo circulante.

O direito de outorga da concessao foi registrado a valor presente, sendo a amortizacio calculada
linearmente com base no prazo da concessao. O calculo do valor presente foi efetuado
considerando-se uma taxa de juros de 8% a.a., taxa essa estimada por juros compativeis com a
natureza, o prazo e os riscos relacionados ao 6nus da outorga, nao tendo vinculacio com a
expectativa de retorno da concessao.

(i) Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacgio presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

A Companhia reconheceu provisio para recuperar a infraestrutura em condig¢do normal de operacgao
antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concessdo. A provisao foi
constituida considerando os investimentos previstos no contrato de concessao para os altimos 2
anos, descontados a valor presente de 11,2% ao ano e apropriados pelo prazo de concessao de 30
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anos. Esta provisdo esta registrada pela melhor estimativa dos gastos necessarios para liquidar a
obrigacao presente na data do balanco, totalizando R$ 700 em 31 de dezembro de 2010.

(j) Fornecedores

As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

(k) Credor pela aquisicao da concessao

Os credores pela concessao estio registrados no passivo circulante, a valor presente, amortizados
pelas liquidagGes financeiras.

O valor presente foi calculado a uma taxa de 8% a.a., taxa essa estimada para juros compativeis com
a natureza, o prazo e os riscos relacionados ao 6nus da outorga, e seus efeitos sao calculados com
base na taxa efetiva e apropriados ao resultado, como despesas financeiras, com base no prazo
contratualmente previsto para liquidagao da obrigacao.

(1) Empréstimos e Debéntures

Os recursos financeiros tomados através de empréstimos e emissao de debéntures sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de transacao.

Em seguida, os recursos financeiros tomados sao apresentados pelo custo amortizado, isto é,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis), com base na
taxa efetiva.

(m) Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operacoes de longo prazo sio ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

(n) Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contra
prestacao recebida pela prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita € apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas de construcao sao reconhecidas pelo valor justo da contra prestacao recebida ou a
receber em virtude dos servicos prestados ou melhorias por referéncia ao estagio de conclusao da
construcao.

(o) Regime Tributario de Transiciao — RTT

O Regime Tributério de Transi¢ao (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria das alteracoes na
legislacdo societéria brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n° 449/08, convertida
na Lei n° 11.941/09 de 27 de maio de 2009.

O regime foi optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009 e, a partir do ano-calendario de 2010,
obrigatorio para as pessoas juridicas optantes pelo lucro real. Assim, considerando que nenhuma
legislacao disciplinando os efeitos fiscais no contexto dos novos métodos contébeis foi editada, a
Companhia permanece adotando os preceitos do RTT, quais sejam, de eliminar, para fins fiscais, os
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efeitos decorrentes dos novos regramentos contébeis, utilizando-se, para tanto, as regras contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007.

(p) Beneficios a empregados

Obrigacoes de aposentadoria

A Companhia mantém convénio de adesdo com a ODEPREYV - Odebrecht Previdéncia
(“ODEPREV”), entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela controladora indireta
Odebrecht S.A. ("ODB"), constituindo-se em uma de suas patrocinadoras conveniadas. A ODEPREV
proporciona aos seus participantes um plano de contribui¢io definida, onde é aberto um fundo
individual de poupanga para aposentadoria, no qual sdo acumuladas e administradas as
contribui¢des mensais e as esporadicas dos participantes e as contribui¢ées mensais e anuais das
patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as obrigacées da
ODEPREYV estao limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao
regulamento do plano de contribuicao definida, ndo podera exigir nenhuma obrigacao nem
responsabilidade por parte das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de
beneficio aos participantes que venham a se aposentar. As contribuicdes da Companhia no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 montaram a R$ 106, enquanto no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 montaram a R$ 6.

Por se tratar de um plano de contribuicao definida cujo risco de recebimento dos beneficios é de
total responsabilidade dos participantes, a Administracao avaliou como nao aplicavel ao plano
ODEPREY a aplicagdo do CPC 33 — Beneficios a empregados.

2.3 Apresentacao de informacao por segmentos

A Companhia analisa suas operacoes como segmento tinico com base nas demonstracoes
financeiras, sendo as informacé6es apresentadas de modo consistente ao principal tomador de
decisoes operacionais da Companhia, a Diretoria Executiva, responsavel pela alocacio de recursos e
pela avaliacao de desempenho do segmento operacional, além da tomada das decisGes estratégicas
da Companhia.

2.4 Normas, alteracoes e interpretacoes de
normas que ainda niao estao em vigor

(€)) Normas, alteracoes e interpretacées de normas
existentes que ainda nao estao em vigor e nao
foram adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e alteracGes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatérias para os
periodos contabeis da Companhia iniciados em 12 de janeiro de 2011, ou apoés essa data, ou para
periodos subsequentes. Todavia, ndo houve adocao antecipada dessas normas e alteragoes de
normas por parte da Companhia.

IFRS 9, "Instrumentos financeiros", emitido em novembro de 2009. Esta norma é o primeiro passo
no processo para substituir o IAS 39 "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio". O
IFRS 9 introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros e podera afetar a
contabiliza¢cdo da Companhia para seus ativos financeiros. A norma nao é aplicivel até 10 de janeiro
de 2013, mas esta disponivel para adocao prévia. A Companhia ainda avaliara o impacto total do
IFRS 9 em suas demonstracgoes financeiras.

IAS 24 (revisado), "DivulgacGes de Partes Relacionadas”, emitido em novembro de 2009. Substitui
o IAS 24, "Divulgacoes de Partes Relacionadas", emitido em 2003. O IAS 24 (revisado) é obrigatorio
para periodos iniciando em ou apds 10 de janeiro de 2011. Aplicacdo prévia, no todo ou em parte, é
permitida. Até 31 de dezembro de 2010 a Companhia nio optou pela aplicagio prévia dessa norma,
uma vez que ainda esta avaliando o impacto da mesma em suas demonstracoes financeiras.
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(b)

Verséo :

Interpretacoes e alteracoes de normas
existentes que ainda nio estao em vigor

e nio sao relevantes ou nao sao aplicaveis
para as operacoes da Companhia

As interpretacOes e alteracoes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatorias
para os periodos contibeis da Companhia iniciados em 12 de janeiro de 2011, ou apoés essa data, ou
para periodos subsequentes. Entretanto, nao sao relevantes ou nao sao aplicaveis para as operacoes

da Companhia:

Apresentamos a seguir uma lista de normas/interpretacoes emitidas e que estdo em vigor para
periodos apds 12 de janeiro de 2010.

Tépico

Data da entrada

Exigéncias-chave em vigor

Alteracao no IAS 32,
"Instrumentos Financeiros:
Apresentacao - Classificacao
dos Direitos de Agoes"

IFRIC 19 - "Extincao dos
Passivos Financeiros com
Instrumentos de Capital”

IAS 24 - "Divulgacées de
Partes Relacionadas”
(revisado em 2009)

Alteracao ao IFRIC 14,

IAS 19 - "Limite de Ativo de
Beneficio Definido,
Exigéncias Minimas de
Provimento de Recursos
(funding) e sua Interacao"

O IASB alterou o IAS 32 para permitir que 12 de fevereiro
direitos, opcoes ou warrants para adquirir um de 2010
numero fixo dos proprios instrumentos de
capital da entidade por um valor fixo em
qualquer moeda sejam classificados como
instrumentos de capital, contanto que a
entidade ofereca direitos, opcoes ou warrants
de maneira proporcional a todos os seus
proprietarios da mesma classe de seus
proprios instrumentos de capital nao
derivativos.

Esclarece as exigéncias do IFRS quando uma 12 de julho de 2010
entidade renegocia os termos de um passivo
financeiro com seu credor e este concorda em
aceitar as agoes da entidade ou outros
instrumentos de capital para liquidar o passivo
financeiro total ou parcialmente.

Altera a definicdo de uma parte relacionadae 12 de janeiro de 2011
modifica determinadas exigéncias de

divulgacdo da parte relacionada para entidades

relacionadas com o governo.

Retira as consequéncias nao intencionais que 12 de janeiro de 2011
surgem do tratamento de pagamentos

antecipados, no qual ha uma exigéncia minima

de provimento de recursos. Os resultados nos

pagamentos antecipados das contribuicées em

determinadas circunstancias sao reconhecidos

como ativo, em vez de despesa.
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Data da entrada

Topico Exigéncias-chave em vigor
IFRS 9 "Instrumentos O IFRS 9 é o primeiro padrao emitido como 12 de janeiro de 2013
Financeiros" parte de um projeto maior para substituir o

IAS 39. O IFRS 9 retém, mas simplifica, o
modelo de mensuracao e estabelece duas
categorias de mensuracao principais para os
ativos financeiros: custo amortizado e valor
justo. A base de classificacao depende do
modelo de negbcios da entidade e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa
dos ativos financeiros. A orientacao incluida no
IAS 39 sobre impairment dos ativos
financeiros e contabilizacdo de hedge continua
a ser aplicada.

Periodos anteriores nao precisam ser
reapresentados se uma entidade adotar a
norma para os periodos iniciados ou a iniciar
antes de 12 de janeiro de 2012.

Aprimoramentos aos IFRS em 2010

As alteragOes geralmente sdo aplicaveis para periodos anuais iniciando apds 12 de janeiro de 2011, a
nao ser que seja indicado de outra forma. A aplicacdo antecipada, embora permitida pelo IASB, nao
esta disponivel no Brasil.

Norma Principais exigéncias Aplicacoes

IFRS 1 - "Primeira Ado¢do das (a) Mudancas na politica contabil no Aplicado

Normas Internacionais de ano da adocao prospectivamente.
Contabilidade"

Esclarece que, se uma entidade que faz a
adocao pela primeira vez muda suas
politicas contébeis ou seu uso de isencoes
no IFRS 1 ap6s ter publicado um
relatorio financeiro intermediario de
acordo com o IAS 34, "Relatério
Financeiro Intermediario”, essa empresa
deve explicar as mudangas e atualizar as
reconciliacoes entre GAAP anterior e
IFRS.
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Norma Principais exigéncias Aplicacoes
(b) Base de reavaliacdo como custo As entidades que
atribuido (deemed cost) adotaram IFRS

IFRS 3 - "Combinagoes de

Negocios"

Permite que as entidades que adotam
pela primeira vez o IFRS utilizem o valor
justo determinado por um evento
especifico como custo atribuido, mesmo
se o evento ocorrer apos a data de
transicao, mas antes de as primeiras
demonstracoes financeiras em IFRS
serem emitidas. Quando essa
remensuracao ocorre apos a data de
transicao para IFRS, mas durante o
periodo abrangido por suas primeiras
demonstracgoes financeiras em IFRS,
qualquer ajuste subsequente aquele valor
justo determinado pelo evento sera
reconhecido no patrimonio. Esse evento
pode ser, por exemplo, uma privatizacao
ou aquisicao.

(c¢) Uso do custo estimado para

operacoes sujeitas a precos
regulados (por exemplo,
concessionarias de servicos
publicos)

As entidades sujeitas a regulamentacao
de tarifa podem usar os valores contabeis
anteriores, de acordo com o GAAP
anterior, do ativo imobilizado ou dos
ativos intangiveis como custo atribuido
em uma base item a item. E requerido
que as entidades que usam essa isencao
testem cada item para impairment de
acordo com o IAS 36 na data da
transigao.

(a) Exigéncias de transicao para

contraprestaciao contingente a
partir de uma combinacao de
negoécios que ocorreu antes da data
da entrada em vigor do IFRS
revisado.

Esclarece que as alteragoes ao IFRS 7 -
"Instrumentos Financeiros:
Divulgacoes"”, IAS 32 - "Instrumentos
Financeiros: Apresentacao”, e IAS 39 -
"Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao", que
eliminam a isen¢ao da contraprestacio
contingente, ndo se aplicam a
contraprestacao contingente que surgiu
de combinacoes de negocios cujas datas
de aquisic@o precedem a aplicacao do
IFRS 3 (como revisado em 2008).

em periodos
anteriores podem
aplicar a alteracao
retroativamente
no primeiro
periodo anual
apos a alteracdo
entrar em vigor,
contanto que a
data da
mensuragao esteja
no periodo
abrangido pelas
primeiras
demonstracoes
financeiras em
IFRS.

Aplicado
prospectivamente.

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em ou
apo6s 12 de julho
de 2010. Nao
aplicavel.
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Norma

Principais exigéncias

Verséo :

Aplicacoes

IFRS 7 - "Instrumentos
Financeiros"

IAS 1 - "Apresentacao das
Demonstragoes Financeiras"

IAS 27 - "Demonstracoes
Financeiras Consolidadas e
separadas”

IAS 34 - "Apresentacao de
Relatérios Financeiros
Intermediérios”

(b) Mensuracao de participacoes
nao controladoras

A escolha de mensurar as participagoes
nao controladoras ao valor justo ou pela
parcela proporcional dos ativos liquidos
da adquirida aplica-se somente a
instrumentos que representam as atuais
participacdes acionarias e dao direito aos
seus detentores a uma parcela
proporcional dos ativos liquidos no caso
de liquidacao. Todos os outros
componentes de participagdo nao
controladora sdo mensurados ao valor
justo, a menos que outra mensuracao
seja exigida pelo IFRS.

(c) Concessoes de pagamentos com
base em acoes nao substituidos ou
substituidos voluntariamente

A orientacdo da aplicacdo em IFRS 3
aplica-se a todas as transacoes de
pagamentos com base em ac¢oes que
formam parte de uma combinagio de
negocios, incluindo concessoes de
pagamentos com base em acoes nao
substituidos ou substituidos
voluntariamente.

Enfatiza a interacao entre divulgacoes
quantitativas e qualitativas sobre a natureza e
a extensdo dos riscos associados com os
instrumentos financeiros.

Esclarece que uma entidade apresentara uma
analise de outros resultados abrangentes
para cada componente do patrimoénio, na
demonstracao das mutacoes do patrimonio
ou nas notas explicativas as demonstracoes
financeiras.

Esclarece que as consequentes alteragoes a
partir do IAS 27 feitas ao IAS 21 - "Efeito das
Mudangas nas Taxas de Cambio", IAS 28 -
"Investimentos em Coligadas" e IAS 31 -
"Participacoes em Joint Ventures", aplicam-
se prospectivamente a periodos anuais
iniciando em ou ap6s 12 de julho de 2009, ou
antes dessa data, quando o IAS 27(R) é
aplicado antecipadamente.

Oferecer orientacao para ilustrar como
aplicar os principios de divulgacdo no IAS 34
e acrescentar exigéncias de divulgacdo acerca
de:

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em
ou apos 12 de
julho de 2010.
Nao aplicavel.

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em ou
apo6s 12 de julho
de 2010. Nao
aplicavel.

12 de janeiro
de 2011

Aplicado
retroativamente.

12 de janeiro
de 2011

Nao aplicavel.

Aplicavel a
periodos anuais
iniciando em
ou apos 12 de
julho de 2010.

Nao aplicavel.

12 de janeiro
de 2011
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Norma Principais exigéncias Aplicacoes

circunstancias que provavelmente
afetardo os valores justos dos
instrumentos financeiros e sua
classificacao;

transferéncias de instrumentos
financeiros entre niveis diferentes da
hierarquia do valor justo;

mudancas na classificacdo dos ativos
financeiros; e

mudancas nos passivos e ativos

contingentes.
IFRIC 13 - "Programas de O significado de "valor justo" é esclarecido no 12 de janeiro
Fidelizacao de Clientes" contexto de mensuracao de concessao de de 2011
créditos nos programas de fidelizagao de
clientes.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o préoximo exercicio social, estao
contempladas abaixo.

(a) Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e niao financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos
de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e
aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e para o periodo de 9 de fevereiro a 31 de dezembro de
2009, ndo foram identificadas pela administragio evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para os ativos financeiros quanto para os nao financeiros.

(b) Imposto diferido de renda, contribuicio social
e outros impostos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para
determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicao social.
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Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base
em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

(c) Valor justode
instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condicGes de
mercado existentes na data do balanco.

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacio ativa e frequente, classificados no ativo circulante. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo sdo apresentados na demonstracdo do resultado
em "Resultado financeiro", no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexao com outra operagdo. Nesse caso, as variagdes sdo reconhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operacao. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia nao
registrava ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento ou disponiveis para
venda.

(d) Reconhecimento de Receita

Na apuracao do valor justo da receita de infraestrutura a Companbhia utilizou o custo total incorrido,
mais margem de lucro, sendo utilizado para se chegar ao valor final o método de célculo por dentro.

4. Gestao de risco financeiro
(a) Consideracoes gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacoes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacdes.

(b) Gerenciamentos de riscos

A Companbhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nio ter caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de
variacoes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de
suas contrapartes em aplicacdes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através
de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao dos ativos e passivos da
Companbhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimonio.

(c) Risco deliquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos
contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do
negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depbsitos a prazo e depo6sitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsoes
acima mencionadas.
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(d) Exposicao ariscos de taxas de juros

A Companbhia esta exposta ao risco de que uma variagio de taxas de juros cause um aumento na sua
despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda nacional est4 sujeita a
variacdo da taxa da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) e do IPCA (Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo).

Andlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variacoes de valor justo em decorréncia da flutuacao da
taxa de juros TJLP e do indice de inflagao IPCA, principais exposicoes de risco de mercado da
Companbhia.

As avaliacoes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sdo apresentadas abaixo:

(i) Selecao dos riscos

A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos instrumentos
financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP e o indice de inflacao IPCA.

(ii) Selecao dos cenarios

Em atendimento a Instrucao CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise de sensibilidade
trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a Companhia.

Como cendrio provavel (Cenario I) na taxa de juros TJLP e no indice de inflacao IPCA foram
consideradas as projecoes apresentadas abaixo*:

Indicador 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
TJLP 6,0% 6,0% 5,5% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 50% 50% 50% 5,0%
IPCA  55% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%

*Fonte: Banco Santander

Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP e no indice de inflagdo IPCA foram
consideradas uma alta de 25% sobre as projecoes apresentadas acima como cenario adverso possivel
(Cenario II) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario III).

As taxas consideradas foram:

Cenariol  Cenério II Cenario III

Adverso Adverso

Indicador Provavel possivel extremo
TJLP* 5,23% 6,53% 7,84%
IPCA** 4,33% 5,42% 6,50%

* Refere-se a média aritmética da projecao de 2011 a 2021 das taxas de TJLP apresentada acima.
** Refere-se a média aritmética da projecao de 2011 a 2022 dos indices de IPCA apresentada acima.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sao de juros a incorrer dos instrumentos financeiros
sob cada cenario.
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(iii) Analise de sensibilidade de variacoes na taxa de juros — TJLP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢io a variacdo da taxa de
juros TJLP, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer (R$ mil)

Cenario I Cenario IT Cenaério III
Instrumento Vencimento Risco Provéavel Adve,rso Adverso
possivel extremo

Financiamento Abr/21 Alta na 0.0 105,299 120.41
BNDES TJLP 90.057 53 414

(iv) Analise de sensibilidade de variacoes no indice de inflacao — IPCA

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variacao do indice de
inflagdo IPCA, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer (R$ mil)

Cenario I Cenario 11 Cenaério III
Instrumento Vencimento Risco Provéavel Adve’rso Adverso
possivel extremo

. Alta no
Debéntures Jul/22 IPCA 1.429.875 1.580.598 1.744.629

A administragao desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia operacional,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. O procedimento interno consiste em acompanhamento
permanente da taxa contratada versus as vigentes de mercado.

As operacoes desses instrumentos sao realizadas pela area de Tesouraria da Companhia, por meio
de avaliacao e estratégia de operacbes previamente aprovadas pela Diretoria.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensibilidade sao
estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Administracao
da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No
entanto, a liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo das
analises e as mudancas inerentes de mercado.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais instrumentos
financeiros atrelados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e no periodo de 9 de
fevereiro a 31 de dezembro de 2009.

(e) Exposicao ariscos de crédito

As operacOes que sujeitam a Companhia a concentracgao de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras, onde a Companbhia fica
exposta ao risco da instituicao financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia
mantém contas correntes bancarias e aplicacoes financeiras com institui¢oes consideradas pela
Administragdo como de primeira linha, com classificacdo AAA pelas agéncias de rating.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresentou valores a receber da CGMP - Centro de
Gestao de Meios de Pagamento S.A. no montante de R$ 19.314 (31 de dezembro de 2009 -

R$ 13.697), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento
de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada
pelo proprio setor de rodovias, a Administragdo da Companhia caracteriza como baixo o risco de
crédito oriundo destas contas a receber por considerar que o mesmo esteja mitigado entre as
concessionarias do setor rodoviario.
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(f) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos e passivos circulantes

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacdo.

(g) Empréstimos e debéntures

Os empréstimos e as debéntures, classificados como passivos circulantes e nao circulantes, tém seu
valor contébil préximo ao valor de mercado.

4.1 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no nivel de
endividamento da empresa, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimo
assinados. O nivel de endividamento da empresa é medido pelo montante total de divida, de
qualquer natureza, isto é, seu passivo circulante, acrescido do passivo nao circulante, dividido por
seu patrimonio liquido.

Em 2010, a Companhia reduziu seu indice de endividamento, comparado com 2009, por meio do
aumento de seu capital, bem como pela melhoria na performance operacional de seu negocio. A
Companhia substituiu o perfil de sua divida captada em 2009, referente ao empréstimo
sindicalizado (Nota 13), para uma divida de longo prazo, por meio da emissio de debéntures no
mercado. Atualmente a divida da empresa esti concentrada em seu exigivel a longo prazo, o que
permitira que, por meio da geragio de caixa operacional, a Companhia honre com seus
compromissos financeiros assumidos.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem ser assim sumariados:

2010 2009
Montante total de divida (passivo circulante acrescido de
passivo ndo circulante) 1.395.424 1.351.753
Total do patriménio liquido 350.716 08.393
Indice de alavancagem financeira 3,98 13,74

4.2 Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contébil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo
dos passivos financeiros, para fins de divulgacio, é estimado mediante o desconto dos fluxos de
caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para
instrumentos financeiros similares.
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5 Instrumentos financeiros por categoria
Ativos ao valor
Empréstimos justo por meio
e recebiveis do resultado Total

31 de dezembro de 2010

Ativos, conforme o balanco
patrimonial

Contas a receber de clientes e

demais contas a receber 23.034 23.034
Ativos financeiros mensurados a

valor justo através do resultado 7.230 7.230
Caixa e equivalentes de caixa 20.311 20.311
43.346 7.230 50.575

Outros

passivos
financeiros Total

31 de dezembro de 2010

Passivos, conforme o balanco

Patrimonial
Empréstimos 1.356.861 1.356.861
Fornecedores e outras obrigacoes 39.742 39.742
1.396.603 1.396.603
Empréstimos e
recebiveis Total
31 de dezembro de 2009
Ativos, conforme o balanco
patrimonial
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 15.905 15.905
Ativos Financeiros mensurados a valor justo através do
resultado
Caixa e equivalentes de caixa 8.183 8.183
24.088 24.088
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31 de dezembro de 2009

Passivos, conforme o balanco
Patrimonial

Empréstimos
Fornecedores e outras obrigacoes

Outros passivos

financeiros Total
690.340 690.340
661.143 661.143
1.351.483 1.351.483
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6 Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacoes histéricas

sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

31de 31de
dezembro dezembro
de 2010 de 2009
Contas a receber
Contra partes sem classificacdo externa de
crédito
CGMP 19.314 13.697
Outros 2.031 1.509
Total de Contas a receber 21.345 15.206
Caixa e equivalentes de caixa
Contra partes com classificagdo externa de
crédito (Standard & Price)
Banco Bradesco 2
Banco do Brasil 3.570 3.811
Banco Nordeste 1
Banco Real 11 11
Banco Santander 14.699 2.715
Banco Votorantim 113
18.282 6.651
Contra partes sem classificacdo externa de
crédito
Caixa geral 444 4
Numerério em transito 1.290 1.239
Fundo de Troco 205 289
2.029 1.532
Total de Caixa e equivalentes de Caixa 20.311 8.183
Aplicacoes financeiras
Contra partes com classificagdo externa de
crédito (Standard & Price)
Banco do Brasil 7.230
Total de Aplicacoes financeiras 7.230
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7 Caixa e equivalentes de caixa
Periodo de 9 de
fevereiro a 31
31de dezembro de dezembro
de 2010 de 2009
Caixa geral 444 4
Bancos conta movimento 4.486 1.995
Numerario em transito (i) 1.290 1.239
Fundo de troco 295 289
Aplicacoes financeiras (ii) 13.796 4.656
20.311 8.183

(i) Recebimento em dinheiro da arrecadacao de pedagios realizada nos tltimos dias do més
correspondente.

(ii) Referem-se a Certificados de Depositos Bancérios, CDBs, remunerados a taxas que variam entre
99% e 100% do Certificado de Deposito Interfinanceiro — CDI. Os prazos de resgate variam entre
um e dois meses em média e possuem liquidez imediata garantida pelo emissor.

8 Aplicacoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de aplica¢bes financeiras no montante de R$ 7.230, refere-se a
aplicacao constituida junto ao Banco do Brasil, com prazo de vencimento de 6 meses, com a
finalidade de garantir o montante necessario para pagamento do principal e acessorios da divida da
Companhia (debéntures e empréstimo do BNDES) nesse mesmo periodo, contados a partir da data
de liberacao dos respectivos recursos.

Para garantir as obrigages assumidas pela Companhia, conforme cldusula 62 do Contrato de
Administracdo de Contas, em 10 de janeiro de 2011, a aplicacio citada acima foi substituida por um
Contrato de Constituicio de Garantias e Outras Avencas (Seguro Fianca), no valor de R$ 100.000
com vigéncia até o final das obrigacGes por ela garantidas, tendo como beneficiarias as empresas
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos Mobiliarios S.A. e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.
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9 Contas a receber

Periodo de 9 de
fevereiro a 31
31de dezembro de dezembro

de 2010 de 2009

CGMP - Centro de Gestao de Meios de Pagamento 19.314 13.697
DBTRANS Ltda. 1.382 780
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 623 703
Outras contas 26 26

21.345 15.206

As contas a receber sdo representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e vale

pedagio.

Em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo, com base em sua avaliagdo do risco de crédito,
entende que nao se faz necessaria a constituigdo de provisao para perdas na realizagdo das contas a

receber.

10 Imobilizado

(i) Composicao

Maquinas e
equipamentos

Moveis e utensilios

31 de dezembro

de 2010
Taxas anuais
médias de Depreciacao
depreciacao Custo acumulada Liquido
20 961 (67) 894
20 14 (2) 12
975 (69) 906
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(ii)) Movimentacio

31 de dezembro

de 2010
Saldo no inicio do exercicio
(+) Adigoes 975
(-) Depreciacao (69)
Saldo no final do exercicio 906
11 Intangivel
(i) Composicao
Periodo de 9
31de defevereiro
dezembro agide
de 2010 dezembro de
Taxas
anuais de Amortizacido
amortizacao Custo Acumulada Liquido Liquido
(a) Intangivel em infraestrutura
Edificios e instalagoes 4 181.109 (4.479) 176.630 76.664
PavimentagGes e conservacgao especial 12,5 156.783 (9.981) 146.802 22.703
Hardware equipamentos de pedégio 20 44.959 (5.057) 39.902 7.911
Demais melhorias e aplicagoes 4 39.890 (782) 39.108 3.474
Desapropriacdes 3,33 22.981 (643) 22.338 619
M4quinas e equipamentos 20 830 (62) 768 247
Mobveis e utensilios 20 205 (32) 173 78
Obras em andamento (*) 8.038 8.038 2.137
454.795 (21.036) 433.759 113.833
(b) outros intangiveis
Direito de Outorga da concessao 3,33 1.337.239 (78.006) 1.259.233 1.303.807
Softwares adquiridos de terceiros 5,00 110 (14) 96
1.337.349 (78.020) 1.259.329 1.303.807
1.792.144 (99.056) 1.693.088 1.417.640

(*)  Refere-se a construcio da sede administrativa da Companhia.
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(a) Intangivel - Infraestrutura

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados
para a infraestrutura da concessdo. A amortizacio é calculada pelo método linear as taxas acima
mencionadas, as quais estdo limitadas ao prazo da concessdo, e reconhecida mensalmente no
resultado.

(b) Outros intangiveis

Refere-se, principalmente, ao direito de outorga correspondente a obten¢ao de concessao para
exploracdo do sistema rodoviario conforme mencionado na Nota 1, sendo amortizado pelo método
linear de acordo com o prazo da concessao de 30 anos. Este montante foi ajustado a valor presente
considerando uma taxa de desconto de 8% ao ano.

Esses contratos representam um direito de cobrar dos usuarios dos servigos publicos, via tarifacao,
pelo periodo de tempo estabelecido em cada contrato.

As tarifas sdo revistas anualmente, tendo como base a manutengio do equilibrio econémico-
financeiro da Companbhia, considerando tanto os investimentos efetuados como sua estrutura de
custos e despesas. A cobranca pelos servicos ocorre diretamente dos usuarios.

A revisao e o reajuste das tarifas de pedagio tém como base o IPCA acumulado nos doze meses
anteriores, tendo como referéncia o més de maio do mesmo ano.

(ii) Movimentaciao

Periodo de 9 de
fevereiro a 31
31 de dezembro de dezembro de

de 2010 2009
Intangivel - Infraestrutura
Saldo no inicio do periodo 113.833
(+) Adicoes 338.267 116.529
(-) Amortizacao (18.341) (2.696)
433.759 113.833
Outros intangiveis
Saldo no inicio do periodo 1.303.807
(+) Adicoes 110 1.337.238
(-) Amortizacdo (44.588) (33.431)
1.259.329 1.303.807
Saldo no final do periodo 1.693.088 1.417.640
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12 Fornecedores

Periodo de 9 de
fevereiro a 31

31de dezembro de dezembro

de 2010 de 2009

Construtora Norberto Odebrecht S/A ("CNO") (*) 13.131 21.358

Odebrecht Engenharia e Construcao S.A.("OSEC") (*) 13.534
Sema Engenharia de telecomunicacgoes 2.9068
Vetec Com de Eletr. E Serv 1.104
Protek Brasil Seguranga 1.015

Sempre Construgoes 1.062 242
Auto Socorro Lucca 583

Outros 7.143 2.345

27.006 37-479

(*) O saldo de fornecedores refere-se substancialmente a obrigacoes decorrentes do contrato de
engenharia, fornecimento e construgio de obras, conforme detalhado na Nota 15.
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(a)

Empréstimos e Debéntures

Empréstimo sindicalizado (*)
Empréstimo BNDES
Debéntures

Custo a amortizar

Menos
Passivo circulante
Empréstimo sindicalizado
Empréstimo BNDES
Debéntures

Total do passivo circulante
Passivo nao circulante

Empréstimo BNDES
Debéntures

Total do passivo nao circulante

Versédo : 1

Periodo de 9 de

Encargos fevereiro a 31
financeiros 31de dezembro de dezembro
Moeda anuais de 2010 de 2009
R$ DI + 4,75% 712.226
R$ TJLP + 2,32% 208.441
R$ IPCA +9,57% 1.186.983
R$ (38.564) (21.886)
1.356.860 690.340
690.340
5.773
24.857
30.630 690.340
197.983
1.128.247
1.326.230
1.356.860 690.340

(*) Em 30 de julho de 2010 a Companhia liquidou o empréstimo sindicalizado pelo montante de

R$ 1.051.850.

BNDES

Em 14 de julho de 2010, a Companhia contratou linha de crédito de longo prazo junto ao BNDES no
valor de até R$ 921.503. Desse montante, o equivalente a R$ 737.189 esta sujeito a encargos de
TJLP + 2,32% a.a., e o montante de R$ 184.314 esta sujeito a encargos de IPCA + Taxa de

Referéncia + 1,02% a.a.

O montante liberado possui vencimento de juros e atualizacio trimestral a partir de 15 de outubro
de 2010 e mensalmente, a partir de 15 de novembro de 2011. O principal sera amortizado a partir de

15 de novembro de 2011 até o final do Contrato.

Em 15 de outubro de 2010, a Companhia quitou o montante de R$ 2.194 referente a juros.
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A composicao da operacdo do empréstimo junto ao BNDES em 31 de dezembro de 2010 esté

apresentada da seguinte forma:

Versédo : 1

31de

Encargos dezembro

Liberacao Principal Vencimento (% a.a.) de 2010
Agosto/2010 175.364 Abril/2021 TJLP + 2,32% 178.388
Dezembro/2010 30.000 Abril/2021 TJLP + 2,32% 30.053

Os recursos provenientes dessa abertura de crédito serdo destinados a realizacdo de investimentos
em ampliagdo, recuperacao e manutencdo do Corredor Dom Pedro I, a serem realizados até 2015.

Debéntures

(b)

A Companbhia realizou, em 15 de junho de 2010, a primeira emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, no valor total de R$ 1.100.000, cuja liquidag¢ao financeira ocorreu em 30 de
julho de 2010. Foram emitidas 110.000 debéntures, sendo que 55.000 de Primeira Série e 55.000
de Segunda Série. As debéntures serao atualizadas a partir da data de emissao, com base na variacao
do IPCA acrescido da taxa percentual equivalente a 9,57% ao ano.

A composicao da operagao da escrituracdo de debéntures em 31 de dezembro de 2010 esta

apresentada da seguinte forma:

31de

Valor da Encargos (% dezembro de

Liberacao Série emissio Vencimento a.a.) 2010
Jun/ 10 12 série 550.000 Janeiro/2022 IPCA + 9,57% 593.491
Jun/10 22 gérie 550.000 Julho/2022 IPCA + 9,57% 593.492
1.100.000 1.186.983

O valor nominal unitério atualizado das debéntures de primeira e segunda séries sera amortizado
anualmente, juntamente com a remuneragio, conforme apresentado a seguir:

Datas de Amortizacao da
Primeira Série 1)
15 de janeiro de 2013 3,00%
15 de janeiro de 2014 3,00%
15 de janeiro de 2015 5,00%
15 de janeiro de 2016 7,00%
15 de janeiro de 2017 8,50%
15 de janeiro de 2018 11,00%
16 de janeiro de 2019 13,00%
17 de janeiro de 2020 16,50%
18 de janeiro de 2021 17,00%
19 de janeiro de 2022 16,00%

Datas de Amortizacao da
Segunda Série (i)
15 de julho de 2012 3,00%
15 de julho de 2013 3,00%
15 de julho de 2014 3,00%
15 de julho de 2015 5,00%
15 de julho de 2016 7,00%
15 de julho de 2017 8,50%
15 de julho de 2018 11,00%
15 de julho de 2019 13,00%
15 de julho de 2020 16,50%
15 de julho de 2021 17,00%
15 de julho de 2022 13,00%
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(i) Percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série a ser amortizado
(ii) Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série a ser amortizado
O montante captado na operacao das debéntures foi utilizado para a liquidacdo do empréstimo
ponte, ocorrida em 30 de julho de 2010.

(¢) Custos de transaciao
Os custos incorridos na captacio estiao sendo apropriados ao resultado em fungio da fluéncia do
prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno (TIR) da

operacao para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacgdo. A
movimentacao desses gastos € a seguinte:

31 de dezembro de 2010

Debéntures BNDES Total
Custo de transagao 35.268 4.981 40.249
(-) Amortizagoes (1.389) (296) (1.685)
Saldo no final do periodo 33.879 4.685 38.564

O montante a apropriar no resultado futuro tem a seguinte composicao:

Debéntures BNDES Total
2011 3.579 542 4.121
2012 3.603 776 4.379
2013 3.626 686 4.312
2014 3.659 599 4.258
2015 em diante 19.412 2.082 21.494
33.879 4.685 38.564

(1) Garantias

As debéntures e o financiamento de longo prazo do BNDES foram concedidos sob a modalidade de
“project finance” ou financiamento com garantias de projeto, através de garantia compartilhada
entre os titulares das debéntures e 0 BNDES onde constituem-se como garantias dos credores a
cessao fiduciaria dos direitos creditoérios, a cessdo dos direitos emergentes da concessao e o penhor
das a¢oes da Companhia.

(ii) Principais compromissos assumidos (“Covenants™)

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos previstos nos contratos de
empréstimo:

— Limitacao para realizacao de transferéncia de a¢oes, excetuando-se qualquer transferéncia na
qual as sociedades sucessoras sejam direta ou indiretamente da Organizacao Odebrecht;

—  Alienacio de quaisquer equipamentos ou outros bens, sem a anuéncia expressa dos credores,
excetuando-se (i) alienacbes ou oneragdes no curso ordinario dos negdcios (incluindo, mas nao
se limitando a, operac6es na modalidade “leasing operacional”, em valor individual ou
agregado em cada exercicio social da Emissora, nao superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais)); (ii) alienacoes ou oneracoes decorrentes de leis, medidas judiciais ou
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@

(ii)

administrativas; ou (iii) alienagdes ou oneragoes com a finalidade de atender exigéncias
previstas no Contrato de Concessao;

—  Limitacfo para conceder empréstimos ou financiamentos em montante superior ao equivalente
de um faturamento mensal;

—  Manter indice de cobertura do servigco da divida (ICSD) nao inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos) ao longo de todo o prazo do financiamento, calculado ao final de cada exercicio;

—  Abster-se de realizar distribuicao de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio
com o indice de cobertura de servico da divida abaixo de 1,30;

—  Manter uma relagio entre o Patrimonio Liquido e o Passivo Financeiro nao inferior a 0,2 (dois
décimos) ao longo de todo o prazo do financiamento e apurado ao final de cada exercicio social;

—  Manter Conta Reserva de Servi¢o da Divida, a qual devera conter o montante equivalente aos
recursos necessarios para o pagamento das proximas seis prestacoes do servico da divida (Nota
8);

—  Manter Conta Reserva de O & M, a qual devera conter o montante equivalente ao custo
operacional por um periodo de trés meses, a serem estimados com base naquilo que foi gasto

pela Companhia nos trés meses anteriores.

As clausulas restritivas vém sendo adequadamente cumpridas pela Companbhia.

Credor pela aquisicao da concessao

Periodo de 9 de
fevereiro a 31

31de dezembro de dezembro

de 2010 de 2009

Parcelas fixas — direito de outorga (i) 618.164
Parcela variavel (ii) 976 811

Passivo circulante 976 618.975

Parcelas fixas

Refere-se ao saldo do 6nus fixo da concessao, composto pelos valores devidos ao Departamento de
Estradas e Rodagem - (DER - SP) pela outorga.

A outorga fixa, no valor total de R$ 1.342.000, foi liquidada em 19 parcelas, sendo a tltima quitada
em 29 de outubro de 2010.

Parcela variavel

O onus variavel corresponde a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias e sua
liquidagao ocorre no dltimo dia til de cada més subsequente a arrecadacdo. No exercicio findo em

31 de dezembro de 2010, foram apurados encargos correspondentes a parcela variavel no montante
de R$ 10.679, dos quais R$ 9.703 foram pagos a ARTESP.
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15 Saldos e transacoes com partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010, bem como as transacoes que
influenciaram o resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, relativos a
operacgoes com partes relacionadas, estdo apresentados a seguir:

Passivo
circulante Transacoes
Servicos
Fornecedores Prestados
CNO 13.131 289.077
Em 31 de dezembro de 2010 13.131 289.077
OSEC 13.534 107.313
CNO 21.358 22.089
Em 31 de dezembro de 2009 34.892 129.402

Em 2 de abril de 2009, a Companhia firmou Contrato de Engenharia com a Construtora Norberto
Odebrecht Brasil S.A. (“CNOB”) antiga OSEC, para fornecimento e construcao das obras de
ampliacao e melhorias do Corredor Dom Pedro I.

Em 1° de outubro de 2009, a CNOB cedeu a CNO, de forma irrevogével, todos os seus direitos,
responsabilidades e obrigacGes sobre o contrato de Engenharia, fornecimento e construcao das
obras de ampliacao e melhorias do Corredor Dom Pedro I.

Em 2010, a Companhia obteve empréstimos (matuo) com empresas do Grupo Odebrecht, com
vencimento para novembro de 2010, remunerados a uma taxa de 115% do Certificado de Depésito
Interfinanceiro (CDI), cujo saldo na data de vencimento totalizou R$ 65.424, tendo sido
reconhecidos no resultado juros e corre¢bes que totalizaram R$ 4.624.

Os mutuos foram liquidados em 18 de novembro de 2010, tendo sido R$ 63.745 integralizados ao
capital social da Companhia (Nota 17) e o saldo remanescente liquidado em dinheiro.

Honorarios dos administradores

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, 0 montante pago a titulo de salérios, encargos e
beneficios aos administradores da Companhia foi de R$ 2.510.

A Companbhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 nao possuia Conselho de
Administragdo nem Conselho Fiscal. Os membros da Diretoria foram remunerados por outra
sociedade da Organizacio Odebrecht.

16  Contingéncias

A Companbhia é parte envolvida em expedientes trabalhistas, civeis e ambientais e esta discutindo
essas questoes tanto na esfera administrativa como na judicial.

Essas contingéncias incluem uma Acao Civil Pablica (Processo n® 428.01.2009.008281-9) que

questiona a legalidade da cobranga do pedagio na Rodovia Estadual Professor Zeferino Vaz (SP332,
Km 132,55), antiga Rodovia General Milton Tavares de Souza.
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A administracdo, baseada na opiniao dos assessores juridicos externos da Companhia, entende nio
ser necessaria a constituicao de provisao para perdas decorrentes desses processos em virtude de
nao ser provavel a ocorréncia de uma saida de recursos.

17 Patrimonio liquido
(a) Capital social

A Companbhia foi constituida em 9 de fevereiro de 2009, mediante subscricao e integralizacao de
1.000 acgdes, sendo 500 acdes ordinarias e 500 acoes preferenciais ao valor nominal de R$ 1,00
cada.

Em 25 de janeiro de 2010, a Companhia emitiu 277.186.694 novas acoes, totalmente subscritas,
sendo 13.593.347 agoes ordinérias e 13.593.347 a¢bes preferenciais, ao valor nominal de R$ 1,00
cada.

Em 23 de abril de 2010, a Companhia emitiu 57.054.000 novas acoes, totalmente subscritas, sendo
28.527.000 ac¢oes ordinarias e 28.527.000 acoOes preferenciais ao valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 27 de outubro de 2010, a Companhia aumentou seu capital social no montante de R$ 263.745,
passando de R$ 293.054 para R$ 556.799, mediante a emissao de 131.872.525 novas acoes
ordinéarias e 131.872.525 novas acgoes preferenciais emitidas ao valor nominal de R$ 1,00 cada,
sendo o capital subscrito pela OTPP e integralizado no total de R$ 233.745, da seguinte forma: (i) o
montante de R$ 170.000 através de aporte, (ii) R$ 63.745 mediante capitalizacao de crédito detido
pela OTPP contra a Companhia. O saldo remanescente de R$ 30.000, devera ser integralizado até
31 de dezembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social subscrito da Companhia esta representado por
556.799.050 acoes, sendo 278.399.525 acoes ordinarias e 278.399.525 acoes preferenciais, com
valor nominal de R$ 1,00 por acao, sendo 556.799.050 da OTPP e 1 acdo ordinaria subscrita e
integralizada pela OPI. Das ac¢des ordinarias de propriedade da OTPP, 4 foram cedidas
fiduciariamente aos conselheiros da Companhia, sendo certo que cada conselheiro recebeu em
fiddcia uma acdo ordinaria.

18 Receita

Periodo de 9
de fevereiro a

31de 31de

dezembro de dezembro de

2010 2009

Receita de obra de infraestrutura (i) 338.267 116.529
Receita de operacao

Receitas em numerario 129.512 53.108

Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (ii) 191.995 65.727

Receitas de vale pedagio (iii) 32.966 10.493

Outras receitas 1.494 438

355.967 129.766

Tributos sobre servicos de operagao (30.800) (11.268)

663.434 235.027
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(i) A Companhia reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, um montante de
R$ 338.267 (R$ 116.529 para o periodo de 09 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009) como receita
de obras de infra—estrutura, nos termos da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de
Concessao.

Na apuracao do valor justo da sua contra prestacdo, a Companhia utilizou o custo total incorrido
com as obras de infraestrutura, mais 1% de margem, sendo utilizado para se chegar ao valor final o
método de célculo por dentro.

Periodo de 09
de fevereiro a

31de 31de

dezembro de dezembro de

2010 2009

Receita de obra de infraestrutura 338.267 116.529
Custos de construcao (334.884) (115.364)
Valor justo da infraestrutura 3.383 1.165

(ii) Oriundas da captagio de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema
eletronico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) sao calculadas e registradas
através do reconhecimento eletronico dos veiculos cadastrados e faturadas mensalmente para os
usuarios via empresa especializada (CGMP).

(iii) Astransacoes de vale pedéagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante créditos
de vale pedagio previamente adquiridos das empresas habilitadas (VISA e DBTRANS).
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19 Custos dos servicos
Os custos dos servicos prestados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e no
periodo de 9 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009 sao sumariados e apresentados com a seguinte
composicao:

Periodo de 09

31de de fevereiro a
dezembro de 31de dezembro
2010 de 2009
Custo de operacao
Amortizagdo do direito de outorga (44.575) (33.431)
Gerenciamento, manutencao e conservacao da rodovia (27.427) (38.130)
Depreciagdo, amortiza¢ao do intangivel e provisdo de conserva especial (18.854) (2.966)
Pessoal (12.983) (4.299)
Outorga variavel (10.679) (3.893)
Seguros (12.185) (10.168)
Servigos de terceiros (8.764) (2.285)
Atendimento pré hospitalar (5.004) (2.489)
Guincho (3.824) (1.482)
Materiais (2.392) (2.906)
Outros (9-993) (1.657)
(156.680) (103.706)
Custos de obra de infraestrutura
Custo de Obra de Infraestrutura (334.884) (115.364)
(334.884) (115.364)
(491.564) (219.070)
20 Resultado financeiro, liquido
Periodo de 9 de
31 de dezembro fevereiro a 31 de
de 2010 dezembro de 2009
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (170.851) (48.667)
Encargos financeiros pela aquisicdo da concessao (22.385) (45.084)
IOF sobre empréstimos tomados (10.757) (5.996)
Comissoes bancarias sobre empréstimos (18.781) (6.668)
Outras (77) (71)
(222.851) (106.486)
Receitas financeiras
Receita de aplicacao financeira 3.449 1.140
(219.402) (105.346)
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21

(a)

Imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro

Versédo : 1

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa da
contribuicao social sobre o lucro no valor de R$ 174.823 e R$ 174.956, respectivamente. Entretanto,
a Companhia nao possui histérico de rentabilidade que justifique a constituicao de tributos
diferidos sobre os saldos de prejuizo fiscal e base negativa da contribuigio social em 31 de dezembro

de 2010.

Composicao do imposto de renda e contribuicio social diferidos

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Ativo Passivo
dezembro de dezembro de dezembro de dezembro de
2010 2009 2010 2009
Provisao multa 40% FGTS 122
Provisao honorarios Diretoria 182
Amortizagdo do AVP 1.524 1.042
Receita de construgéo 115.011
Provisdo de conserva (130)
AVP JUROS CONSERVA (17)
Custo de Construcao (113.861)
Diferenca de Depreciagdo (62)
1.829 1.042 941 -

No periodo findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicao social nos montantes de R$ 75.833 e R$ 75.967 (31 de dezembro de 2009 —
R$ 98.990 e R$ 98.990), respectivamente, os quais serdo compensados com lucros tributaveis

futuros.

Conforme legislagao fiscal vigente, a referida compensacao esta limitada, anualmente, a 30% do
lucro tributavel, ndo havendo, entretanto, prazo de prescricio.
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(b)

22

Reconciliacao da despesa de imposto de renda e da contribuicio social

Os valores de imposto de renda e contribuicio social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliacdo em seus valores a aliquota nominal:

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicao
social

Ajustes:

Adicoes permanentes

Adicoes temporarias

Exclusbes permanentes

Exclusdes temporarias

Lucro Real antes da compensacao do prejuizo fiscal e
base negativa

Compensacao do prejuizo fiscal e da base negativa
(30%)

Lucro tributavel no exercicio

Imposto de renda (15% mais adicional de 10%) e
contribuicao social (9%)

Despesa de imposto de renda e contribuic¢ao social no
exercicio

Seguros

31 de dezembro de

31 de dezembro de

2010 2009

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

(75.703) (75.703) (102.136)  (102.136)
331 197 75 75
2.315 2.315 3.101 3.101

(2.776) (2.776) (119) (119)

(75-833) (75.967) (98.989) (98.989)

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagio de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia, riscos nomeados e operacionais,
responsabilidade civil e seguros garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as atividades e o pontual cumprimento das obrigaces decorrentes do

contrato de concessao.
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Até 31 de dezembro de 2010, foram contratados junto ao Itat S.A., e através da Odebrecht
Administradora e Corretora de Seguros Ltda.(“OCS”), tendo a ARTESP como favorecida, os seguros
demonstrados a seguir:

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Riscos de Engenharia 30/01/2011 15.368
Patrimonial 28/02/2011 12.765
Riscos de Engenharia 01/03/2011 7.521
Responsabilidade Civil 02/04/2011 55.240
Riscos Operacionais 03/04/2011 314.965
Directors and Officers Liability 01/06/2011 40.000
Patrimonial 01/06/2011 213
Patrimonial 01/06/2011 601
Seguro Garantia 30/06/2011 04.045
Seguro Garantia 30/06/2011 215.437

23. Adocao do IFRS e dos CPCs pela primeira vez

23.1 Base da transicao

23.1.1 Aplicacao dos CPCs 37 e 43 e do IFRS 1

As demonstracoes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo
as primeiras demonstracoes anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs. A Companhia
aplicou os CPCs 37 e 43 e o IFRS 1 na preparacao destas demonstracoes financeiras.

A data de constituicido da Companhia é 9 de fevereiro de 2009. Portanto, ndo sao aplicaveis
consideracoes de balango de abertura.

Na preparacao dessas demonstracoes financeiras, a Companhia aplicou a excegio obrigatdria
relevante e nao foi necessario aplicar isen¢des opcionais em relacao a aplicacao completa
retrospectiva. A excecdo da aplicacao retrospectiva seguida pela Companbhia foi relativa a
estimativas, visto que as estimativas utilizadas na preparacio destas demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2009 sao consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo
com as praticas contibeis adotadas no Brasil anteriormente ("BR GAAP antigo").

Outras excegOes obrigatoérias néo se aplicaram, pois ndo houve diferencas significativas com relagio
ao BR GAAP antigo na area de reversao de ativos e passivos financeiros.

Nao foram aplicadas isenc¢bes na apresentagio desta demonstragio financeira.
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23.2 Conciliacido entre BR GAAP antigo e CPCs

Abaixo seguem explicagbes sobre os ajustes relevantes nos balangos patrimoniais e na
demonstragio do resultado e posteriormente, as conciliagdes apresentando a quantificagido dos
efeitos da transicao.

Contratos de concessao

Os contratos de concessao sao reconhecidos conforme requerimentos da ICPC o1 e do OCPC 05.
Esses contratos representam um direito de cobrar dos usuarios dos servicos publicos, via tarifagio,
pelo periodo de tempo estabelecido em cada contrato.

As tarifas de pedégio sao revisadas anualmente, sendo que a revisao e o reajuste das tarifas de
pedégio, tem como base o IPCA acumulado nos doze meses anteriores, tendo como referéncia o més
de maio do mesmo ano.

Em conformidade com o BR GAAP antigo, os gastos relacionados as concessoes eram capitalizados
no ativo imobilizado e passariam a ser depreciados, de acordo com o prazo de duracido da concessao.

No que diz respeito aos novos CPCs a infraestrutura relacionada aos contratos de concessao deixa
de ser registrada como ativo imobilizado do concessionéario, tendo em vista que o contrato de
concessao nao transfere ao cessionario o direito de controle e até mesmo de propriedade da
infraestrutura dos servicos publicos, sendo eles revertidos ao concedente apds o encerramento dos
respectivos contratos.

Nesse contexto, para fins de registros contabeis, o concessionario registra as receitas de servicos de
construcdo e melhorias de acordo com os CPCs 17 e 30, em conta de receitas de construgao, tendo
como contrapartida as rubricas de ativo intangivel. A receita de construcao é calculada com base nos
custos dos servicos prestados, acrescida de uma margem, definida pela Administracao, com base em
premissas devidamente fundamentadas.

Pelas caracteristicas do Contrato de Concessao entre a Companhia e o Poder Concedente, o Ativo
Intangivel é reconhecido pelo direito de exploracao da rodovia, de utilizacdo do servigo ptblico,
onde ao final da vigéncia do Contrato os bens serao revertidos ao Poder Concedente, ou seja, é
classificado como Ativo Intangivel.
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23.4 Conciliacao do prejuizo liquido no periodo de 9 a 31 de dezembro de 2009.

Versédo : 1

De acordo com Efeitos De acordo
BR GAAP ICPC o1 com ICPC

Operacdes continuadas
Receita 118.498 116.529 235.027
Custo dos servigos (103.418) (115.652) (219.070)
Lucro bruto 15.080 877 15.957

Despesas operacionais

Gerais e administrativas (11.875) (11.875)
Outras (despesas) receitas, liquidas 5 (9) (4)
Lucro operacional antes do resultado financeiro, liquido 3.210 868 4.078
Receitas financeiras 1.140 1.140
Despesas financeiras (106.486) (106.486)
Despesas financeiras, liquidas (105.346) (105.346)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicio social (102.136) 868 (101.268)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 1.042 1.042
Prejuizo do exercicio/periodo das operacoes continuadas (101.094) 868 (100.226)
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23.5

Informacao por trimestre

As InformacgGes Trimestrais abaixo foram sujeitas aos procedimentos de revisao especial aplicados
pelos auditores independentes da Companhia de acordo com os requerimentos da CVM para
InformacGes Trimestrais (NPA 06 do IBRACON), incluindo as reclassificacées decorrentes da adocao
das novas préaticas contabeis, ndo tendo sido, portanto, sujeitas aos procedimentos de auditoria.

Em conformidade com a Deliberacao CVM N° 656, de 25 de janeiro de 2011, que alterou o artigo 2° da
Deliberagao CVM N° 603, de 10 de novembro de 2009, a Companhia, em funcio de, até a data de
apresentacdo das presentes demonstracoes financeiras anuais, nao ter ainda reapresentado as
informagoes trimestrais (ITR) do primeiro ao terceiro trimestre de 2010, incluiu abaixo, um resumo
evidenciando para cada trimestre do exercicio de 2010, comparativo ao exercicio de 2009, os efeitos no

resultado e no patrimonio liquido decorrentes da plena adocao das normas de 2010.

31 de marco 30 de junho 30 de setembro

de 2010 de 2010 de 2010

Patrimonio liquido (Nao auditado) (Nao auditado) (Nao auditado)

Saldo anteriormente publicado 132.740 171.341 134.244
Ajustes em decorréncia da plena

adog¢ao das normas 1.101 1.442 1.888

Saldo ajustado 133.841 172.783 136.132

31 de marco 30 de junho 30 de setembro

de 2010 de 2010 de 2010

Resultado do periodo (N3ao auditado) (Nao auditado) (Nao auditado)

Saldo anteriormente publicado (2.113) (20.619) (57.716)
Ajustes em decorréncia da plena

adoc¢ao das normas 233 574 1.020

Saldo ajustado (1.880) (20.045) (56.696)

31 de marco 30 de junho 30 de setembro

de 2009 de 2009 de 2009

Patrimonio liquido (Nao auditado) (N3o auditado) (Nao auditado)

Saldo anteriormente publicado 31.157 41.954 62.804
Ajustes em decorréncia da plena

adoc¢ao das normas 109 502

Saldo ajustado 31.157 42.063 63.306

31 de marco 30 de junho 30 de setembro

de 2010 de 2010 de 2010

Resultado do periodo (Nao auditado) (N3o auditado) (Nao auditado)

Saldo anteriormente publicado (1.858) (31.637) (70.350)
Ajustes em decorréncia da plena

adog¢ao das normas 109 502

Saldo ajustado (1.858) (31.528) (69.848)

Os referidos ajustes ocorridos nos trimestres acima decorrem exclusivamente da aplicacao do ICPCo1
e OCPCopg, relacionados ao contrato de concessao mantido pela Companhia. O efeito total e a
reconciliacdo do patriménio liquido e do resultado do periodo de 9 de fevereiro a 31 de dezembro de

2009 estio apresentados na Nota 23.3.

* % ¥
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. ("Companhia") que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstragdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstrac¢des financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragées
financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&do apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagédo da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentagéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) elaboradas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase

Chamamos a atencéo para a Nota 1 as demonstragées financeiras, que descreve que a Companhia tem apurado prejuizos repetitivos
em suas operagdes e apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no montante de R$
17.236. Os planos da administragdo da Companhia relacionados a equaliza¢do da situagdo de capital circulante liquido negativo estdo
apresentados na Nota 1. Até que o volume das operagdes seja suficiente para gerar fluxos positivos de caixa e que a administragao
concretize com éxito seu plano, a Companhia dependera de recursos financeiros proveniens de seus acionistas ou de terceiros para a
liquidagéo de suas obrigagdes correntes. As demonstrac¢des financeiras ndo incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungao desse assunto.

Outros assuntos

Informagdo suplementar - demonstragéo
do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentacéo é requerida pela legislagéo societéaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS,
que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
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demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Salvador, 10 de margo de 2011.

PricewaterhouseCoopers  Marco Aurélio de Castro e Melo
Auditores Independentes  Contador CRC 1SP153070/0-3
CRC 2SP000160/0-5
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Pareceres e Declaragées / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgio Equivalente

N&o aplicavel, em virtude da néo instalagdo do Conselho Fiscal.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e os demais Diretores Executivos da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agbes de capital aberto, com sede na Avenida Juca Peganha, n® 116, Cidade Satélite, Atibaia,
inscrita no CNPJ 10.647.979/0001-48, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Pricewaterhousecooopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstracgdes financeiras da Concessionaria referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, e

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Concessionaria relativas ao exercicio social em 31 de
dezembro de 2010.

Atibaia, 10 de margo de 2010.

Luiz Cesar Lindgren Costa
Diretor-Presidente

Lucas Cive Barbosa
Diretor-Administrativo, Financeiro e de Relagdo com Investidores

Nelson Tadashi Tsunoda
Diretor
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e os demais Diretores Executivos da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agbes de capital aberto, com sede na Avenida Juca Peganha, n® 116, Cidade Satélite, Atibaia,
inscrita no CNPJ 10.647.979/0001-48, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Pricewaterhousecooopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstracgdes financeiras da Concessionaria referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, e

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Concessionaria relativas ao exercicio social em 31 de
dezembro de 2010.

Atibaia, 10 de margo de 2010.

Luiz Cesar Lindgren Costa
Diretor-Presidente

Lucas Cive Barbosa
Diretor-Administrativo, Financeiro e de Relagdo com Investidores

Nelson Tadashi Tsunoda
Diretor
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