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Escriturais
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TERMO DE EMISSAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA ROTA DAS
BANDEIRAS S.A.

Sao partes neste “Termo de Emissdo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, da Espécie Quirografiria, em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” (“"Termo de Emissdo”):

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade por acbes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “B”, em fase
operacional, com sede na Cidade de Itatiba, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Dom Pedro I (SP-
065), Quiléometro (KM) 110 (cento e dez) + 400 (quatrocentos), Pista Sul, sem numero, Sitio da
Moenda, CEP 13.252-800, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n© 10.647.979/0001-48, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“"JUCESP”) sob o NIRE n° 35300366026, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emitente”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM
a atuar como agente fiduciario de emissoes de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos
1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910
inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiducidrio”), representando a
comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Titular(es) de Nota(s) Comercial(ais)

Escritural(ais)”);

sendo a Emitente e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

1. DAS AUTORIZAGOES

1.1. Autorizacdo da Emitente: Este Termo de Emissdo é firmado com base nas deliberagbes da
Reunido do Conselho de Administracdo da Emitente realizada em 24 de setembro de 2025 ("RCA
Emitente” ou “Ato Societario”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a RCA Emitente
foram aprovados: (i) a 23 (segunda) emissdao de notas comerciais escriturais, da espécie
quirografaria, em série Unica da Emitente (“"Emissdo” e “Notas Comerciais Escriturais”,
respectivamente) e seus termos e condigbes, nos termos do artigo 45 da Lei n© 14.195, de 26 de
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agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n® 14.195"); (ii) a oferta publica de distribuicdo das
Notas Comerciais Escriturais, sob o rito automatico de registro perante a CVM (“Oferta”), e seus

termos e condigdes, nos termos da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei de Valores Mobilidrios”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160"), e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; e (iii) a

autorizacao a diretoria da Emitente, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA Emitente, confeccionar e
celebrar todos os documentos necessarios a Emissdao e a Oferta, eventuais aditamentos aos
referidos documentos, bem como a autorizagdo para a contratacao de todos os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo.

2. DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observéancia aos seguintes requisitos:

2.1. A terceira Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Resolucao CVM 160,
sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2. Rito de Registro Automatico e Registro ha CVM

2.2.1. A Oferta ndo estd sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma
automatica por se tratar de oferta publica de valor mobilidrio representativo de divida de emissor
em fase operacional registrado na CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), nos termos do artigo 19 da Lei 6.385 e dos artigos 25 e 26, inciso V,
alinea (a), da Resolugdao CVM 160, observado o disposto no artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM
160, que estabelece que as Notas Comerciais Escriturais poderao ser revendidas (a) livremente
entre investidores profissionais; (b) a investidores qualificados, assim definidos nos termos dos
artigos 12 e 13 da Resolugdao CVM 30, somente apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “a” da Resolugdo CVM 160; e
(c) ao publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta,
nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.

2.3. Registro na ANBIMA.

2.3.1. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data do
anuncio de encerramento da distribuicdo a CVM, nos termos do “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de
2024 (“Cdédigo ANBIMA”) e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24
de marco de 2025 ("Regras e Procedimentos ANBIMA”), mediante envio da documentagao
descrita nos artigos 17 e 18 das Regras e Procedimentos ANBIMA.
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2.4. Arquivamento da RCA Emitente.

2.4.1. Nos termos do artigo 142, paragrafo primeiro, e do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), a ata da RCA Emitente serd arquivada na

III

JUCESP e publicada no Jornal “Data Mercantil”, com divulgagdo simultanea na integra na pagina
do referido jornal na internet, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil) (“Jornal de Publicacdo
Emitente”). Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento

deste Termo de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emitente no

Jornal de Publicagdo Emitente, conforme legislagao em vigor.

2.4.2. A Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletrénica (.pdf) da ata
da RCA Emitente devidamente arquivada na JUCESP, bem como sua publicagdo no Jornal de
Publicacdo Emitente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de arquivamento.

2.5. Depdsito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletrénica.

2.5.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas eletronicamente, em mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais liquidada
financeiramente por meio da B3 e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Mdodulo de Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3.

3. DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de
concessdo mediante cobranca de pedagio, a exploracdo do Sistema Rodoviario definido por
corredor Dom Pedro I, constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063,
SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de
Campinas e via perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais, na forma do
“Edital da Concorréncia Publica Internacional n© 002/2008" e do “Contrato de Concessdo
Rodoviaria n® 003/ARTESP/2009" (“Contrato de Concessdo”), firmado com o Governo do Estado
de S3do Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de S3o Paulo — ARTESP (“Poder Concedente”), sendo-lhe vedada a pratica
de atos estranhos a tais finalidades.
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3.2. Destinacdao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissdo das Notas Comerciais
Escriturais serao destinados para fins de capital de giro da Emitente.

3.2.1. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de o6rgdos reguladores e fiscalizadores, dentro do prazo estabelecido por tal
autoridade, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente
se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades
ou oOrgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais
Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.2 acima.

3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdo da CVM n© 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“"Resolucao CVM 17") a Emitente devera encaminhar para o Agente Fiduciario,

semestralmente, a partir da Data de Emissdo (conforme abaixo definido), e até a data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos da presente emissdao, observada a Data de Vencimento
(conforme definido abaixo), declaracao em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissao, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, juntamente com toda a documentagdo comprobatéria que for necessaria para atestar a
totalidade da referida destinagdo, podendo o Agente Fiduciario pedir eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais na forma da Clausula 7.1.1 (iv) abaixo.

3.3. Numero da Emissao. As Notas Comerciais Escriturais representam a 22 (segunda) emissao
de Notas Comerciais Escriturais da Emitente.

3.4. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Escriturador e Banco Liguidante da Emissado. A instituicao prestadora de servigos de banco

liguidante e escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais € o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&do Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n®°,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”
e “Escriturador”, cujas definicdes incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o

Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos de banco liquidante no ambito da
Emissdo e/ou escrituracdao das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso).

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta, que sera objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, sera realizada nos termos da Resolugdao CVM 160,

sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
com a intermediacdao de determinada instituicdao financeira integrante do sistema de valores
mobiliarios na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta ("Coordenador Lider”), nos termos

do “Contrato de Coordenacédo, Colocacao e Distribuicdo Publica sob o Regime de Garantia Firme
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de Colocagdo, da 2@ (segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, da
Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.” a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicao”).

3.7.1. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdo CVM
160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o

Coordenador Lider organizara a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais
a seu exclusivo critério. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada
divulgagdo de um prospecto e lamina para a realizagao da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigOes; e (iii) existem restricdes para a
revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolucdo CVM 160.

3.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante
a obtencao do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160,
com envio simultédneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM
e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

3.7.3. A Oferta estard a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado da Oferta for
divulgado, nos termos dos artigos 13 e 57, §1° da Resolugao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de
forma a conferir ampla divulgacdo a Oferta, tendo em vista o publico-alvo composto

exclusivamente por Investidores Profissionais. A Oferta devera permanecer a mercado por pelo
menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolucdo CVM 160.

3.7.4. Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
acionistas da Emitente.

3.7.5. Nos termos da Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30"), e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores Profissionais”: (i)

instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)
assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagao a seus
recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.
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3.7.6. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacgdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera 28 de outubro de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2. Forma e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas
Comerciais Escriturais serao emitidas sob a forma escritural, sem emissao de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais
sera comprovada pelo extrato das Notas Comerciais Escriturais emitido pelo Escriturador, e,
adicionalmente, sera expedido pela B3 extrato em nome do Titular de Nota Comercial Escritural,

gue servira de comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais, conforme as
Notas Comerciais Escriturais estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.3. Conversibilidade e Permutabilidade. As Notas Comerciais Escriturais serao simples, ou
seja, ndo conversiveis em acgdes de emissdo da Emitente e nem permutaveis em acdes de outra

empresa.

4.4. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao, o prazo de
vencimento das Notas Comerciais Escriturais serad de 730 (setecentos e trinta) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de outubro de 2027 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo),
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou de vencimento

antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

4.5. Valor Nominal Unitario. As Notas Comerciais Escriturais terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.6. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 50.000 (cinquenta
mil) Notas Comerciais Escriturais.

4.7. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. A integralizacdao das Notas Comerciais
Escriturais no mercado primario sera realizada de acordo com as normas de liquidagcdao e os
procedimentos operacionais aplicaveis da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscricao preferencialmente em uma mesma data. Na data em que ocorrer a primeira subscricao
e integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Subscricdo e Integralizacdo”), a
integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada pelo seu Valor Nominal Unitario.

Todas as subscricOes e integralizacOes serdo realizadas dentro do periodo de distribuicdo na forma
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do artigo 59 da Resolugao CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais que forem integralizadas
apos a primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios.

4.7.1. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido,
a exclusivo critério do Coordenador Lider (conforme termos e condigGes dispostos no Contrato de
Distribuigdo), no ato de subscrigdo das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio
ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para uma mesma data de integralizacao, nos termos do artigo 61 da Resolugcdo CVM
160. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condigGes objetivas de mercado,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteracdo na taxa média ajustada dos financiamentos
didrios apurados no Sistema Especial de Liquidagcdo e de Custddia — SELIC para titulos federais;
(ii) alteracdo na remuneragdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

4.8. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.9. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros equivalentes a 100% (cem por

cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento (*Juros Remuneratérios”).

4.9.1. O calculo dos Juros Remuneratoérios obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:
J = Valor unitario dos Juros Remuneratorios devidos na data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = Produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo (inclusive) ou a Uultima data de pagamento dos Juros
Remuneratoérios até a préxima data de pagamento dos Juros Remuneratoérios (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[[3-,(1 + TDI)

onde:

n = NUmero total de Taxas DI-Over, consideradas no calculo do ativo, sendo “n” um ndmero
inteiro;

k = NUmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI Dl V| _4
k= (m* ) -

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP

Spread 4 1>ﬁ
100

Fator Spread = (

onde:

DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a Ultima data
de pagamento dos Juros Remuneratérios e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

Spread = 0,7000

Observacoes:

(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;
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(b) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma; e

(f) o calculo dos Juros Remuneratérios sera realizado considerando os critérios

estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais - CETIP21", disponivel para consulta
na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.1.1. Observado o disposto na Clausula 4.9.1.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.9.1.2. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo e/ou no caso
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibicdo legal ou
judicial no mesmo sentido, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa substituta determinada
legalmente para tanto ou, em sua falta, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacao ou da data de extincdo ou limitagdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral para que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberem, nos termos da
cldusula 9 deste Termo de Emissdo, em comum acordo com a Emitente e observada a
regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratorios das Notas Comerciais. Até a deliberacao desse novo parametro de remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais, quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas
as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, sera utilizado, para apuragao
dos Juros Remuneratérios, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
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compensagdes entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais quando da
deliberacdo do novo parametro de remuneragdo para as Notas Comerciais Escriturais.

4.9.1.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 4.9.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por
proibicdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissao.

4.9.1.4. No prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de término do prazo descrito
na Clausula 4.9.1.2, qual seja, 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para a apuracao
e/ou divulgacdao da Taxa DI ou da data de extingdo ou limitacao da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial), caso (i) ndo haja acordo sobre o novo
parametro de remuneracdo entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo; ou
(ii) em caso de auséncia de quorum de instalagdo e/ou deliberacdo em primeira e/ou segunda
convocacgao, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados nos
itens (i) e (ii) acima, da data em que a Assembleia Geral deveria ter sido realizada, ou da Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Subscricao e Integralizacdo ou da ultima data de
pagamento dos Juros Remuneratdérios, conforme o caso. As Notas Comerciais Escriturais
resgatadas nos termos desta clausula serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para
calculo dos Juros Remuneratérios das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e/ou da ocorréncia das

hipéteses da Clausula 4.9.1.4 acima, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, o pagamento
dos Juros Remuneratorios sera realizado semestralmente sempre no dia 28 (vinte e oito) dos
meses de abril e outubro de cada ano até a Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais,
sendo o primeiro pagamento em 28 de abril de 2026 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento
(“*Data(s) de Pagamento dos Juros Remuneratoérios”).

4.10.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.
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4.11. Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo, de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e/ou da ocorréncia das hipoteses da

Clausula 4.9.1.4 acima, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de
Emissdo e dos demais documentos da Emissdo, serdo realizados (i) pela Emitente, no que se

refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
aos Juros Remuneratoérios e aos Encargos Moratoérios, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela Emitente, com
relagdo as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

4.13. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo relativa as Notas Comerciais Escriturais prevista
neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir

com: (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a qualquer outra obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, bem como
com relagdo a outras obrigagbes previstas neste Termo de Emissao, qualquer dia no qual nao
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins deste Termo de Emissao e dos demais documentos da
Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa(m) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.14. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a

primeira Data de Subscricao e Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratdria, ndo compensatoéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14 acima,
0 ndo comparecimento dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigages pecuniarias nas datas previstas neste Termo de Emissao

ou em qualquer comunicacdo realizada nos termos deste Termo de Emissao nao Ihe dara o direito
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a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

4.16. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuagao programada.

4.17. Publicidade. Todos os anuncios, atos e decisGes relativos as Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina na internet da Emitente
(https://ri.rotadasbandeiras.com.br/), bem como comunicados, na forma de aviso, no Jornal de
Publicacao Emitente, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acgoes,
observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicacdao na data da sua realizagdo. A Emitente podera alterar o meio de comunicagao
acima por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicacGes societarias,
mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicacdo, na forma de aviso, no jornal
a ser substituido.

4.18. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas

Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais Escriturais, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida documentagao,
a Emitente fard as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.18.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentagao
comprobatdria de sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.18
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condicGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou,
ainda, que tenha esta condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emitente, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.19. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia para prestar servigos de classificagcao
de risco (rating) das Notas Comerciais Escriturais.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZAGCAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA
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5.1. Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1. A Emitente poderd, a partir do 9° (nono) més contado da Data de Emissao, ou seja, a
partir de 28 de junho de 2026 (inclusive), observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, realizar o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais (“"Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricdo e

Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) (“Valor
de Resgate Antecipado Facultativo”), observado que, nesta hipdétese, devera ser acrescido ao

Valor de Resgate Antecipado Facultativo prémio equivalente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano pelo prazo remanescente, calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio = Prazo Remanescente * PA * PU

onde:

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento; e

PA = 0,15% (quinze centésimos por cento).
Prazo Remanescente, calculado da seguinte forma:
Prazo Remanescente = [(du/252)]

onde:

du = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderad ocorrer mediante comunicacdo
dirigida diretamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cépia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicagdo dirigida aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.17 deste Termo de
Emissdao (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 3

(trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data
do Resgate Antecipado Facultativo”), devendo ser realizado de acordo com o0s procedimentos
operacionais adotados pela B3, caso as Notas Comerciais Escriturais estejam custodiadas
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eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco
Liguidante, para as Notas Comerciais Escriturais que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3. Adicionalmente, a Emitente devera encaminhar ao Agente Fiducidrio e a B3, cdpia do
referido comunicado na mesma data de sua realizagdo.

5.1.3. Na Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, observados termos e condigdes estabelecidos neste Termo de
Emissdo, que deverd ser 1 (um) Dia Util; (b) mencdo ao valor projetado do pagamento devido
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (c) as demais informagoes
consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

5.1.4. A Data do Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
5.1.5. O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emitente na Data do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Notas Comerciais Escriturais serdo liquidadas
em uma Unica data. Apos a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, as Notas Comerciais
Escriturais deverdo ser canceladas pela Emitente, observada a regulamentagdao em vigor.

5.1.6. N&o sera admitido o resgate antecipado parcial das Notas Comerciais Escriturais.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.1. A Emitente poderd, a partir do 9° (nono) més contado da Data de Emissado, ou seja, a
partir de 28 de junho de 2026 (inclusive), observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal
Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, incidentes sobre a parcela do Valor
Nominal Unitario ou sobre parcela do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizada, calculados

pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizagao ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”), observado que, nesta hipdtese, devera ser acrescido ao Valor de Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa prémio, equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
pelo prazo remanescente, calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio = Prazo Remanescente * PA * PU
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PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, acrescido dos Juros
Remuneratorios, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou sobre parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizada, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento; e

PA = 0,15% (quinze centésimos por cento).
Prazo Remanescente, calculado da seguinte forma:
Prazo Remanescente = [(du/252)]

onde:

du = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

5.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario e
somente podera ocorrer mediante comunicagdo dirigida diretamente aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, com copia ao Agente Fiduciario e a B3 ou, ainda, por meio de publicagdo
de comunicacgdo dirigida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser amplamente divulgada
nos termos da Clausula 4.17 deste Termo de Emissdao (“"Comunicacdo de Amortizagdo
Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista

para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (“"Data da Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa”), e sera realizada de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, caso as Notas Comerciais Escriturais estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de

acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente, a
Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a B3, copia do referido comunicado na mesma
data de sua realizagao.

5.2.3. A Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera indicar: (a) a Data da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa, observados os termos e condigdes estabelecidos neste
Termo de Emissdo, que deverd ser um Dia Util; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, que sera
amortizado, incluindo prémio; (c) mengdo ao valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e
(d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

5.3. Agquisicdo Facultativa

5.3.1. N&o sera admitida a aquisigdo facultativa das Notas Comerciais Escriturais.
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6. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario podera considerar, observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2
abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto deste Termo de Emissao e exigir o
imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da data do Uultimo pagamento de Juros
Remuneratorios até a data do efetivo pagamento, acrescido de Encargos Moratérios, se houver
(cada evento, um “Evento(s) de Inadimplemento”):

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que ndo
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais. Neste caso, o Agente Fiduciario, assim
gue ciente, devera considerar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais:

(a) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais Escriturais ou estabelecida no presente Termo de Emissao, nao sanada dentro do
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(b) inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da
Emitente, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, observados os prazos de cura
constantes dos respectivos instrumentos;

(c) (i) liquidacdao ou dissolugdo da Emitente; (ii) decretacdo de faléncia da Emitente; (iii)
pedido de autofaléncia pela Emitente independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(iii) pedido de faléncia da Emitente, formulado por terceiros, desde que ndo elidido no prazo legal;
(iv) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emitente,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (v) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo
da Emitente; ou (vi) apresentacdo de proposta de mediacao, conciliagao ou plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial pela Emitente e a qualquer Titular ou classe de Titulares,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou
medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo da Emitente;

(d) alteracdo relevante do objeto social da Emitente de modo a modificar sua atividade
principal atualmente praticada sem o consentimento prévio dos Titulares de Notas Comerciais
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Escriturais, reunidos em Assembleia Geral, nos termos da Clausula 9 deste Termo de Emissdo,
exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinacao;

(e) transformacgdo da Emitente em outro tipo societario, ainda que por imposicdo do Poder
Concedente;

(f) a Emitente transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder ou transferir a terceiros
os direitos e obrigacbes assumidos nos termos deste Termo de Emissdo, sem a prévia anuéncia
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 9 deste Termo de Emisséo;

(g) anulagdo, invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial quanto a
emissdao das Notas Comerciais Escriturais, bem como caso a Emissao e/ou os respectivos
documentos da Oferta e/ou qualquer de suas disposicbes, tornem-se invalidos, nulos,
inexequiveis ou ineficazes, e cujos efeitos ndao tenham sido suspensos pela interposicdo de
recursos cabiveis no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(h) perda definitiva, extingdo, ou término antecipado da concessdo objeto do Contrato de
Concessao (“Concessao”), inclusive por encampacao, caducidade ou anulacao da Concessdo,
exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos
obtenha decisdo favoravel a reversdo da perda, extincdo, término antecipado, encampacéo,
caducidade ou anulagao da Concessao ou medida liminar suspendendo os seus efeitos;

(i) nao aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo conforme Clausula 3.2 acima, que dispoe
sobre a destinagdo de recursos da Emissao;

6))] caso a Emitente preste fiangca ou qualquer outra garantia fidejusséria ou, ainda, assuma
outras obrigacGes similares em beneficio de terceiros, tais como, mas ndo se limitando,
obrigacOes de aporte (equity support), sem a anuéncia prévia dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais reunidos em Assembleia Geral, nos termos da Clausula 9 deste Termo de Emissao;

(k) se a Emitente resgatar ou amortizar agoes, realizar qualquer pagamento a Rodovias do
Brasil Holding S.A. ("RBH"”) e a OTP Rodovias S.A. ("OTPR” e, em conjunto com a RBH, os
“Acionistas”) de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a
forma de juros sobre capital proprio ou quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, quando
a Emitente estiver em mora com relagdo a qualquer das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, com excegao dos obrigatorios por lei;
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O] reducdo de capital da Emitente sem o consentimento prévio dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral, nos termos da Clausula 9 deste Termo de
Emissao;

(m) constituicdo, pela Emitente, de qualquer nova divida, inclusive muatuos, sem o
consentimento prévio dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia
Geral, nos termos da Clausula 9 deste Termo de Emissdo; e

(n) questionamento judicial, pela Emitente e/ou pelas Acionistas, deste Termo de Emissao
e/ou dos documentos da Oferta.

6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento mencionados a seguir, € que ndo sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido
evento, uma Assembleia Geral, para que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberem
sobre o ndo vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula 9 e o quérum especifico
estabelecido neste Termo de Emissao:

(a) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista no
presente Termo de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as
guais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(b) caso a Emitente deixe de ser controlada direta ou indiretamente, em conjunto ou
isoladamente, por veiculos de investimento que sejam, direta ou indiretamente, controladores
e/ou sob controle comum e/ou administrados e/ou geridos e/ou controlados por Mubadala
Investment Company PJSC ou suas controladas;

(c) protestos de titulos contra a Emitente, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), que ndao sejam sanados, cancelados
ou suspensos, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emitente tiver
ciéncia da respectiva ocorréncia;

(d) proferimento de decisdao judicial, administrativa ou arbitral, contra a Emitente, que (i)
nao tenha seus efeitos suspensos no prazo legal ou (ii) impega ou inviabilize a Concessao;

(e) cessacdo, interrupgdo, abandono e/ou paralisagao, de forma total ou parcial, da Concessao
ou de qualquer ativo necessario a implementagdo ou operacdo da Concessao que resulte em uma
reducdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emitente,



Docusign Envelope ID: 7EABBE4F-BA0A-43A9-885A-1ED13063B213

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral
disponivel antes de tal evento;

(f) se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete de
forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emitente, de suas obrigagoes relativas a Emissao
e as Notas Comerciais Escriturais, e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interposigao
de recursos cabiveis no prazo legal;

(g) decisdo judicial condenatdria em razdo de violagdo, condenacdo na esfera judicial e/ou na
administrativa, pela Emitente, por violacdo a quaisquer dispositivos da Lei n® 14.133, de 01 de
abril de 2021 e da Lei n© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme eventualmente alteradas
de tempos em tempos, em todos os casos, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela
interposicao de recursos cabiveis no prazo legal;

(h) insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia, desatualizacdo ou descumprimento
de quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissao e/ou
em quaisquer documentos no dmbito da Oferta;

(i) ndo observancia, pela Emitente, de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros
("Indices Financeiros"):

i. indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD"), calculado conforme Anexo
II, maior ou igual a 1,20 (um inteiro e dois décimos), sendo certo que os pagamentos
de amortizagdo de principal, atualizagdo monetaria e juros remuneratorios realizados
nas debéntures simples, com esforgos restritos, da 12 (primeira) emissdo da Odebrecht
Transport S.A., cujas obrigagbes foram assumidas integralmente pela Companhia
(“*Debéntures ODTR11"”) em 2025, serdo desconsiderados pelo Agente Fiducidrio para
fins do calculo do ICSD e que o ICSD sera calculado semestralmente nos termos
descritos no Anexo II ao presente Termo de Emissdao, sendo a primeira verificagao
realizada a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025;

ii. relacdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo)
inferior ou igual a 3,0 (trés inteiros) vezes, a partir de 31 de dezembro de 2025,
inclusive ("Relagdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado").

Os Indices Financeiros serdo calculados pelo auditor independente responsavel por
auditar as demonstragdes financeiras da Emitente e serdao acompanhados
semestralmente pelo Agente Fiduciario até a Datas de Vencimento das Notas
Comerciais Escriturais e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Notas Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro, com base nas informagbes
financeiras da Emitente, ao final de cada semestre, apds a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracdes financeiras da Emitente, devidamente auditadas e/ou
revisadas, conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emitente,
sendo que a primeira verificacdo ocorrera com base nos numeros divulgados pela



Docusign Envelope ID: 7EABBE4F-BA0A-43A9-885A-1ED13063B213

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emitente referentes ao semestre findo em 31 de dezembro de 2025:

para os fins deste item (i):

i. considera-se como "Divida Liguida", a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com
derivativos em que a Emitente seja parte, bem como avais, fiangcas e demais
garantias prestadas em Dbeneficio de empresas consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emitente, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emitente menos as disponibilidades
(as quais incluem contas reserva e qualquer deposito, fianga ou garantia
prestada em favor dos credores). Os casos de avais, fiangas e outras garantias
prestadas mantidas fora do balanco da Emitente, considerar-se-ao como
divida; e

ii. considera-se como "EBITDA Ajustado", o lucro (prejuizo) liquido antes do
imposto de renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas nao
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagdes e
depreciagbes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv)
provisao de manutencao e/ou eventuais provisoes decorrentes de mudancas
na legislacdo contabil, que produzam efeito de mesma natureza, que ndo
tenha efeito caixa; e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de calculo do indice;

6))] guestionamento judicial, por qualquer terceiro, deste Termo de Emissao, que nao tenha
seus efeitos suspensos pela Emitente, exceto se tal questionamento ndo possa causar (i) qualquer
efeito adverso relevante na situagdo financeira, econ6mica, comercial, reputacional, operacional,
regulatdria, societaria e/ou nas perspectivas da Emitente; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emitente de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Termo de
Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Efeito Adverso Relevante");

(k) inclusdo, em acordo societario ou estatuto social da Emitente, de dispositivo que importe
em restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes
deste Termo de Emissao;

O] nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial ndo sujeita a recurso com efeito
suspensivo ou decisdo arbitral definitiva contra a Emitente, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

(m) destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos relevantes
relacionados a Concessdo que resulte em uma reducgdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da
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receita bruta de pedagio da Emitente, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o
ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;

(n) nao obtencdo ou renovacdo, cancelamento, revogacao, intervengdao ou suspensao das
autorizagdes, concessées, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente que (i) acarretem a
instauragdo, pelo Poder Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisdo, término,
término antecipado, perda, intervencdo, encampacao, caducidade ou anulacdo do Contrato de
Concessao; ou (ii) afete o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente;

(o) desapropriagao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade da Emitente de gerir seus negodcios, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias ou resulte em
uma reducao de, no minimo, 30% (trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emitente,
acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral
disponivel antes de tal evento;

(p) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente ou qualquer outra medida judicial que
resulte na incapacidade da Emitente e de gerir seus negocios, desde que tal arresto, sequestro
ou penhora de bens ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias ou resulte em uma redugdo de, no
minimo, 30% (trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emitente, acumulada no periodo
de 12 (doze) meses, conforme o ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de
tal evento;

(q) cisao, fusao ou, ainda, incorporagcao da Emitente por outra companhia (inclusive por meio
de incorporacao de agodes) ou quaisquer operagdes ou reestruturagdes societarias, exceto se: (i)
o controle direto ou indireto da Emitente permanecga sendo detido, em conjunto ou isoladamente,
por veiculos de investimento que sejam, direta ou indiretamente, controladores e/ou sob controle
comum e/ou administrados e/ou geridos e/ou controlados por Mubadala Investment Company
PJSC ou suas controladas; ou (ii) previamente aprovado pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, reunidos em Assembleia Geral, nos termos da Clausula 9 deste Termo de Emissdo;

(r) cessdo, locagdo, alienagao, venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emitente e/ou
relacionados a Concessdo, de valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinguenta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas; e

(s) nao cumprimento pela Emitente das Obrigagdes Anticorrupgao (conforme definido abaixo)
e das normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcédo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupgdo (conforme definido abaixo), bem como da Legislacdo
Socioambiental (conforme definido abaixo).

6.2 A Assembleia Geral a que se refere a Clausula 6.1.2 acima somente podera determinar
gue o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
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por deliberagdo de Titulares de Notas Comerciais Escriturais detentores de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao, em qualquer
convocagao.

6.2.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, por ndo haver quérum de instalagdo, em segunda
convocacao, da referida Assembleia Geral; ou se nao for aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes deste Termo de Emissdo e enviar, no
prazo de até 1 (um) Dia Util, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio a Emitente, com copia para a B3.

6.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario
deverd enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util carta protocolada & Emitente ou com aviso de
recebimento, com cdpia a B3, informando tal evento, e a Emitente devera efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Subscrigdo e
Integralizacdo ou da ultima data de pagamento dos Juros Remuneratorios, até a data do seu
efetivo pagamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciario. Referido pagamento, entretanto, podera ser realizado por
meio da B3, mediante envio de comunicacdo prévia a B3 por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para sua realizagdo. Caso a Emitente ndo proceda ao pagamento
das Notas Comerciais Escriturais na forma estipulada nesta Clausula, incidirdo os Encargos
Moratérios sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, incidentes desde a
data de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais até a data de seu efetivo
pagamento.

6.4 Uma vez instalada a Assembleia Geral prevista na Clausula acima, serd necessario o
quérum de Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em qualquer convocacao,
para nao decretar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais. Uma vez ocorrido
o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera notificar a
B3 e a Emitente, por meio de comunicacao escrita, no prazo de 1 (um) Dia Util contado do
vencimento antecipado. Para fins do presente Termo de Emissdo, consideram-se “Notas
Comerciais Escriturais em Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e nao
resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; e (ii) as de titularidade
de sociedades controladoras da Emitente (diretas ou indiretas), bem como das afiliadas da
Emitente, administradores ou conselheiros da Emitente, de sociedades controladoras da Emitente

e/ou das afiliadas da Emitente incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até 2° (segundo) grau.
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7. DAS OBRIGAC6ES ADICIONAIS DA EMITENTE
7.1. A Emitente, a partir desta data, adicionalmente esta obrigada a:
7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio social,
ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
(a) copia de suas demonstragoes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo
encerrado, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o
caso, dos auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatdrio contendo
memoria de célculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente
calculados pela Emitente, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes
e assinado por representante legal da Emitente, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos respectivos Indices Financeiros, conforme o caso,
podendo este solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(i) no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de cada semestre,
ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
(a) cdpia de suas informacgoes financeiras consolidadas relativas ao respectivo semestre,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo memoria
de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros, devidamente calculados pela
Emitente, para o respectivo semestre, compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo destes e assinado por representante legal da Emitente, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos respectivos Indices Financeiros, conforme o caso,
podendo este solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informacgdo que, lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(iv) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto no inciso (i) acima,
envio de declaragdo firmada pelo Diretor de Relagdes com Investidores na forma do seu estatuto
social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicoes contidas neste Termo de Emisséo;
(b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdéteses de vencimento antecipado previstas neste Termo
de Emissdo e inexisténcia de descumprimento de obrigacGes da Emitente perante os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e o Agente Fiduciario; (c) que nao foram praticados atos em
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desacordo com o estatuto social; e (d) a observancia a destinacao dos recursos obtidos com as
Notas Comerciais Escriturais, conforme prevista na Clausula 3.2 deste Termo de Emisséo;

(v) notificagdo na mesma data da convocacdao de qualquer Assembleia Geral nos prazos
legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas assembleias;

(vi) informagbes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer
cldusulas, termos ou condicdes deste Termo de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do descumprimento;

(vii) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emitente relativa as Notas
Comerciais Escriturais ou ao presente Termo de Emissao;

(viii) em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para divulgagao do
relatorio de que trata o inciso (xvi) da Clausula 8.4 abaixo, enviar todos os atos societarios
necessarios para elaboracao de tal relatdrio, informacgbes financeiras e copia do organograma
atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive, controladores, sociedades controladas
(caso aplicavel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(ix)  via original arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que integrem a Emissao.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Acles e/ou demais regulamentagoes aplicaveis, promovendo a
publicagdo das suas demonstracoes financeiras anuais.

7.1.3. Cumprir com todas as determinagGes emanadas pela CVM e pela B3 aplicaveis a Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160,
abaixo transcritas:

(i) preparar demonstragles financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por acdes e com as
regras emitidas pela CVM;

(i) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacées das Notas Comerciais Escriturais,

suas demonstracGes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;
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(iv)  divulgar as demonstracgOes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas
e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(v) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo especifica da CVM no tocante ao dever de
sigilo e vedagdes a negociacgao;

(vi)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica
da CVM;

(vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores (internet) o relatério anual e
demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento;

(viii) divulgar os atos societarios de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas
publicamente; e

(ix)  divulgar as escrituras de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas publicamente
e seus eventuais aditamentos.

7.1.4. Manter as informagdes mencionados nos itens “iii”, “iv”, "
em sua pagina na rede mundial de computadores (internet) pelo periodo de 3 (trés) anos, bem
como no sistema disponibilizado pela B3, conforme aplicavel e em sistema eletronico disponivel

vi”, “viii” e “ix” acima disponiveis

na pagina da CVM na rede mundial de computadores (internet).

7.1.5. Manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como seus livros
contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis aceitos
no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacao financeira e os resultados
de suas respectivas operagoes.

7.1.6. Convocar, no prazo legal, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias Gerais para
deliberar sobre quaisquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emitente, afetem
direta ou indiretamente os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissdo, mas nédo o faca.

7.1.7. Cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM e B3, conforme aplicavel, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.1.8. Nao realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto social,
observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.1.9. Em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia do evento, comunicar ao Agente Fiduciario a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes, incluindo qualquer alteragdo nas condigoes
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financeiras, econémicas, comerciais, reputacionais, operacionais, regulatérias ou societarias ou
nos negocios da Emitente, que sejam de seu conhecimento e que (i) afetem negativamente,
impossibilitem ou dificultem de forma justificada sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos deste Termo de
Emissdo; (ii) faca com que as demonstragdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emitente
a CVM ndo mais reflitam a real condigao financeira da Emitente; (iii) sejam decorrentes de agbes
judiciais ou procedimentos administrativos, arbitrais ou extrajudiciais, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Termo de Emissdo, as Notas Comerciais
Escriturais, a Emissdo e/ou a Concessao; e/ou (iv) resulte em uma reducdo de, no minimo, 30%
(trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emitente, acumulada no periodo de 12 (doze)
meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;.

7.1.10. Nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com este Termo de
Emissdao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

7.1.11. Cumprir integralmente todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas em
vigor, determinacgdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao
de seus negdcios, incluindo, mas ndo se limitando a legislagdo e regulamentacdo relacionadas a
salide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente (inclusive aquela pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente), inclusive no
que se refere a inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo ("Legislacdo
Socioambiental"), diligenciando para que suas atividades atendam as determinagbes dos Orgéos
Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize

negocios ou possua ativos, assim como ndo adotar agdes que incentivem a prostituicdo, em
especial com relacdao aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao.

7.1.12. Adotar, durante o periodo de vigéncia deste Termo de Emissdao, as medidas e agoes
preventivas ou reparatdrias necessarias, destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados por suas atividades.

7.1.13. Cumprir as obrigagdes estabelecidas no Contrato de Concessao, notificando o Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer inadimplemento no &mbito da Concessdo
que possa afetar de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emitente.

7.1.14. Cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissao, inclusive
no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao.
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7.1.15. Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o sistema de negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP 21, bem como todas as demais partes envolvidas na
realizacdo da Emissao e da Oferta.

7.1.16. Arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Notas Comerciais
Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como este Termo de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e a RCA Emitente; e (iii) das despesas e remuneragdao com a contratacao de Agente
Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador;

7.1.17. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente, entregando ao Agente
Fiducidrio os comprovantes, quando solicitado.

7.1.18. Manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuigdes devidas as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicGes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emitente e cujos efeitos estejam devidamente suspensos.

7.1.19. Manter os ativos fixos da Emitente com cobertura de seguros nos termos exigidos no
Contrato de Concessao.

7.1.20. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao.

7.1.21. Manter sempre validas e em vigor ou obter a dispensa e/ou protocolo de requerimento
de todas as licengas, alvaras e autorizacbes exigidas pelos érgaos competentes, que sejam
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente, bem como todos
os contratos e instrumentos de financiamento necessarios para a boa conducdo dos negdcios da
Emitente e para os seus projetos e atividades, observado que as licengas ambientais de operacao
estdo em processo de regulamentacdo e regularizagdao pela Companhia Ambiental do Estado de
Sao Paulo — CETESB.
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7.1.22. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de

todas as obrigacdes aqui e ali previstas.

7.1.23. Contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst & Young;
(ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG; (v) BDO; (vi) Grant Thornton Auditores
Independentes ou (vii) outra empresa de auditoria de primeira linha, observado que somente no
caso deste item a outra empresa de auditoria devera ser previamente aprovada pelos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral.

7.1.24. Comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada.

7.1.25. Notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento, caso quaisquer das declaragdes por ela prestadas no presente Termo de Emissao
tenham sido inveridicas, falsas ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas, na data em que
foram prestadas, ressalvadas as informagdes que a Emitente ndo esteja autorizada a divulgar nos
termos da legislagdo ou regulamentacao a ela aplicavel.

7.1.26. Cumprir e fazer com que suas controladas, se aplicavel, seus administradores e
funcionarios, no exercicio de suas atividades na Emitente, cumpram, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo publica aplicaveis,
incluindo, sem limitagao, Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n°® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, a Lei n% 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto Lei n°® 11.129,
de 11 de julho de 2022 e, caso aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK
Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”), devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos que
visam assegurar o integral cumprimento de tais normas, inclusive por subcontratados; (ii) dar

pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emitente; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracéo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; devendo
a Emitente, caso tenha conhecimento de qualquer violagdo comprovada das Leis Anticorrupgao,
comunicar-em até 2 (dois) Dias Uteis tal fato ao Agente Fiducidrio, ressalvada a que a Emitente
nao esteja autorizada a divulgar nos termos da legislacao e regulamentacdo a ela aplicaveis.

7.1.27. Nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma
com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao
publica, nacional ou estrangeira, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e
tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, mandatarios,
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representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados relacionados as suas atividades, de fazé-lo.

7.1.28. Notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que a Emitente, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, relacionados aos seus projetos e
atividades, encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional
ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de "lavagem" ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislagao nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam
sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que
disponivel, fornecer cdpia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta
alinea, considera- se ciéncia da Emitente: (i) o recebimento, pela Emitente, de citacdo, intimacao
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa,
nacional ou estrangeira; (ii) a comunicacdo do fato pela Emitente a autoridade competente; e (iii)
a adocao de medida judicial ou extrajudicial pela Emitente contra o infrator.

7.1.29. Apresentar, por meio deste Termo de Emissdo, do Formulario de Referéncia e dos demais
documentos relacionados a Oferta, declaragoes e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar, em até 2
(dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaracdes aqui previstas
e/ou as informagdes fornecidas pela Emitente tornem-se falsas, imprecisas, inconsistentes e/ou
desatualizadas, em relacdo a data em que foram prestadas.

7.1.30. Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais desde que haja Notas Comerciais Escriturais em Circulagao, as declaragdes e garantias
apresentadas neste Termo de Emissdo, no Formulario de Referéncia e nos demais documentos
relacionados a Oferta, no que for aplicavel.

7.1.31. Monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos ambientais
durante toda a vigéncia deste Termo de Emisséo.

7.2. A Emitente obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a (a) cuidar para
gue as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria; e (b)
cumprir com todas as obrigagdes previstas no Termo de Emissdo.
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8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissao, o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste ato, e na melhor forma de
direito aceita a nomeagao para, nos termos da lei e deste Termo de Emissdao, representar os
interesses da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, declarando que:

(a) € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagGes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias, necessarias a celebracdo do Termo de Emissdo, bem
como demais documentos relacionados a Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais do Agente Fiduciario, que assinam este Termo de Emisséo,
tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(d) este Termo de Emissdo e as obrigacbes aqui previstas constituem obrigagoes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes;

(e) a celebracdo, os termos e as condicdes deste Termo de Emissao, bem como demais

documentos relacionados a Emissao, e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas (i) ndo
infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (iii) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos;

(f) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e as
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Emissao;

(9) conhece e aceita integralmente este Termo de Emissao e todos os seus termos e
condigoes;
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(h) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informacGes contidas neste Termo de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, as falhas ou os defeitos de que tenha
conhecimento;

(i) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
6))] nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

§3° da Lei das Sociedades por Agoes, a Resolucdo CVM 17 e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

(k) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugdo CVM 17;

n assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a todos os titulares
de valores mobiliarios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas,
respeitadas as garantias, as obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série; e

(m) na data de celebracdao do presente Termo de Emissdao e com base no organograma
encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para os fins da Resolugdo CVM 17, que
presta servigos de agente fiduciario e/ou de agente de notas em emissdes de valores mobiliarios
da Emitente, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emitente, devidamente descritas no Anexo I ao presente Termo de Emissdo.

8.1.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragcdo deste Termo
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas
as obrigacles, nos termos deste Termo de Emissdo ou até sua substituicdo.

8.2. Em caso de impedimentos, renuncia, intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até
30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado que:

(i) os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu substituto, a qualquer tempo, apos o encerramento da distribuicdo publica, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim;

(if) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungées por circunstancias
supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a Emitente e
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aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, mediante convocagdo de Assembleia Geral,
solicitando sua substituicdo;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcbes, devera permanecer no exercicio de
suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emitente e aprovada pela
Assembleia Geral e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Notas Comerciais Escriturais. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emitente realiza-la. Em
casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de assinatura do aditamento a este Termo de Emissdo, ou, quando
exigido por lei, do registro desses instrumentos nos 6rgaos competentes;

(vi) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo anterior, caso
(a) a Emitente nao tenha concordado com o novo valor da remuneragcao do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral, referida na alinea (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral, referida
na alinea (iv) acima, nao delibere sobre a matéria;

(vii) caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiducidrio substituto devera,
imediatamente ap6s sua nomeagao, comunica-la a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.17 e

(viii) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.3. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i) Serdo devidos, ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicoes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e deste Termo de Emissdo, parcela Unica
no valor de R$11.000,00 (onze mil reais), sendo o pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util
contado da celebragdao deste Termo de Emissdo. A primeira parcela de honorarios serd devida
ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantacdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
Emissdo. A remuneragdao serd devida mesmo apoés o vencimento final das Notas Comerciais
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Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emisséo.

(if) Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral, ou celebracdo de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracao adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas a Emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emitente do relatdério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e
participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se
limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas”
€ o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do

Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

(iii) As parcelas citadas nas Clausulas acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdao sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

(iv) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

(v) A remuneragdo do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emitente permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis,
serd suportada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim como as despesas
reembolsaveis.

(vi) A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao de
agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacao, quais sejam: publicacdes em geral, notificagdes, extracao
de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
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alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

(vii) Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo a Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia;

(viii) Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a
Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

(ix) O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que nao tenha sido saldado na
forma prevista nas Clausulas acima sera acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento.

(x) O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emitente ou
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso.

(xi) Na&o havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacao
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

(xii) Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
Agente Fiduciario, e/ou alteracGes nas caracteristicas da Emissao, facultardo ao Agente Fiduciario
a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.4. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e neste Termo de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;
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(ii) proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral, prevista no
artigo 79 da Resolugao CVM 17, para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar, em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes relativas a
consisténcia das demais informagGes contidas neste Termo de Emissdo, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso de emissdao do Emitente, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacOes periddicas pela Emitente e alertar os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea (xvi) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condigOes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcgdes, certidGes
atualizadas da Emitente, perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartdrios de protesto, das varas da Justica
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Emitente;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, na forma do artigo 10 da Resolugao CVM
17 e da Clausula 9;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacbes que lhe forem
solicitadas;

(xiii) manter atualizada a relacao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus enderecos
inclusive mediante gestdo junto a B3, ao Escriturador e a Emitente;
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(xiv) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xv) comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Emissao, incluindo obrigacbes
relativas a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

(xvi) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emitente,
divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para divulgacdao na forma prevista na
regulamentagdo especifica, relatorio anual destinado aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo
15 da Resolugdao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Notas Comerciais Escriturais, conforme o conteldo minimo estabelecido no artigo 15 da
Resolucdao CVM 17;

(xvii) manter o relatério anual a que se refere a alinea (xvi) acima disponivel para consulta
publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xviii) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissdes em que exerce
a fungdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

(xix) divulgar, em sua pagina na internet, as informacoes previstas no artigo 16 da Resolucdo
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na internet pelo prazo de
3 (trés) anos;

(xx) divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes do mercado,
em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor,
nos termos da metodologia de calculo deste Termo de Emisséo; e

(xxi) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugao CVM 17, sendo
gue tais documentos e informacGes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletrGnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

8.5. No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes previstas neste
Termo de Emissao, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Emissao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de Notas
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Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes e do
artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, e cobrar seu principal e
acessorios; e

(ii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais realizem seus créditos.

8.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e ndo sera responsavel
pela elaboracdo desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da
Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.7. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral.

8.8. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da
emissdao que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tao
somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e reproduzidas perante a Emitente, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ou a Emitente.

8.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente
ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao.

8.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes e deste Termo de Emissao, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emissao.
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9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

9.1 Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (*Assembleia(s) Geral(ais)”). Nos termos do artigo 47, paragrafo 3°, da Lei n® 14.195,
aplica-se a convocacdo e ao funcionamento da assembleia prevista no § 2° deste artigo, entre
outros aspectos, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, sobre assembleia geral de
acionistas.

9.1.1 Sera permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou parcialmente
digitais, devendo ser observado o disposto na Resolucdao da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

9.2 As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emitente, pelo Agente Fiduciario ou
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Notas Comerciais Escriturais ou pela CVM, nos termos do disposto no presente Termo de
Emissao.

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, para primeira convocacao e,
de 8 (oito) dias, para a segunda convocacdo, nos termos da Clausula 4.17 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de
Emissdo, ficando dispensada a convocacao no caso da presenca da totalidade dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais.

9.4 As deliberacGes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no @mbito de sua
competéncia legal, observados os quoéruns previstos neste Termo de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emitente e tais deliberacbes serdao aplicaveis a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva
Assembleia Geral.

9.5 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral serdo excluidas (i) as Notas Comerciais Escriturais que a Emitente,
eventualmente, possua em tesouraria; (ii) as Notas Comerciais Escriturais de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emitente (diretas ou indiretas), de controladoras (ou
grupo de controle) da Emitente, de sociedades sob controle comum e/ou de administradores da
Emitente; e (iii) os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em conflito de
interesses ou inadimplentes com suas obrigagdes.
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9.6 Ndo sera admitida na Assembleia Geral a presenga de quaisquer pessoas que nao sejam
Parte deste Termo de Emissdao ou que nao comprovem sua condicdo de Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos documentos
regulares de identificacdo, societarios e procuragoes.

9.7 As Assembleias Gerais instalar-se-d3ao, em primeira convocacdao, com a presenca de
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Notas Comerciais Escriturais, e, em
segunda convocacdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma nesse Termo de
Emissao.

9.8 A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a pessoa eleita pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

9.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto por (a) deliberagdes referentes a concessdo de rendncia
prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para quaisquer Eventos de Inadimplemento
previstos neste Termo de Emissdo que terdo quérum de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo em primeira convocacgao; ou (ii)
50% (cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais presentes em segunda
convocacao, desde que presentes 35% (trinta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo; (b) itens dispostos na Clausula 9.11 abaixo; ou (c) demais quoéruns
expressamente previstos em outros itens deste Termo de Emissdo, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral dependerdao de aprovacao de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo representando no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo ou, em segunda convocacdo, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais presentes na referida
Assembleia Geral instalada em segunda convocacao.

9.11 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.10 acima:

a. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emissdo;

b. as deliberacgdes referentes a exclusdo ou alteracdao de quaisquer hipdteses de Eventos de
Inadimplemento, que deverdao ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao,
exceto por alteracbes de redagdao nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as
condicOes de eventual aprovacao prévia (waiver) dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;
e
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C. as alteragoes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagcdo, em primeira ou segunda convocagdes, quais sejam (1) das disposicdes desta
Clausula; (2) de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) dos Juros
Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausula 4.9.1.4 e seguintes acima; (4) de quaisquer
valores, montantes e datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissdo, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais Escriturais; (5) do prazo
de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (6) da criacdo de evento de repactuacdo; e (7) das
disposicoes relativas a Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdao Extraordinaria Facultativa.

9.12 Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragdes a este Termo de
Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de Emissdo; (iil) alteracoes a
este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3; ou
(iv) alteragoes a este Termo de Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregoes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer alteragdo no
fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.13 Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMITENTE
10.1 A Emitente, dentro dos prazos legais aplicaveis, nesta data, declara que:

(a) E uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a CVM devidamente atualizado,
de acordo com as leis brasileiras;

(b) Tem plenos poderes e autoridade para conduzir seus negocios, em conformidade com o
disposto em seu estatuto social e no Contrato de Concessao;

(c) Estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas, registros, consentimentos,
ordens, aprovacdes e autorizagdes necessarias, inclusive societarias e regulatérias, junto a
qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, a celebragdo deste Termo de Emissao,
do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da Oferta, a emissdo das Notas Comerciais
Escriturais e ao cumprimento das obrigacdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, e ndo sendo exigida qualquer outra
autorizacdao ou outro consentimento para tanto;
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(d) Tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagbes previstas neste Termo
de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel;

(e) Os representantes legais que assinam este Termo de Emissao, o Contrato de Distribuicao,
e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(f) Este Termo de Emissao, o Contrato de Distribuicdo e os demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e as obrigagdes nestes previstas, constituem obrigacdes legalmente validas,
eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo com seus termos e condigbes, com forga
de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de
2015 (“Codigo de Processo Civil");

(g) A celebragdo deste Termo de Emissao, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, o cumprimento de suas obrigacdes previstas nestes
documentos e a realizacao da Emissdo e da Oferta: (1) nao infringem ou contrariam o estatuto
social da Emitente; (2) ndo infringem ou contrariam qualquer disposicao legal, regulamentar,
contrato ou documento no qual a Emitente (e/ou suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) sejam partes ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados
(incluindo, mas nao se limitando ao Contrato de Concessao) incluindo, sem limitacdo, as normas
aplicaveis que versam sobre direito publico e administrativo, tais como a Lei n® 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, conforme alterada, e/ou (3) ndo resultardao em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos que vinculem ou
afetem a Emitente; (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bens da Emitente; ou
(iii) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) nao infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pela Emitente, lei, decreto ou regulamento a que a Emitente (e/ou suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; e (5) ndo infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emitente (e/ou suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(h) Detém todas as permissdes, registros, seguros, autorizacdes, concessdes, alvaras e
licencas aplicaveis (inclusive civis, ambientais e regulatérias) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades, estando todas eles validos,
e tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
orgaos das jurisdicdes em que a Emitente atua, exceto por aquelas permissées, registros,
seguros, autorizacdes, concessdes, alvaras e licengas que estejam em processo tempestivo de
obtengdo ou renovagao, incluindo as licengas ambientais de operagcdo que ainda estdo em
processo de regulamentacado e regularizagdo pela Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo
- CETESB;
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(i) Estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios e a execugao
da Concessdo, conforme previsto no Contrato de Concessdo, exceto por aqueles casos em que a
aplicacao das leis, regras, regulamentos, normas e/ou determinagdes esteja sendo contestada de
boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa pela Emitente;

6))] Estd cumprindo o disposto na Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e acbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes do exercicio das atividades descritas em seus objetos sociais;

(k) Estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza trabalhista,
previdenciaria e ambiental e de quaisquer outras obrigacbes impostas por lei e observam a
legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria e ambiental, de forma
gue a Emitente: (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (ii) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; (iii) os
empregados da Emitente estdo devidamente registrados nos termos da legislacao em vigor; e
(iv) cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdenciaria em vigor;

O] Nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou qualificacao
junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio é exigido para o cumprimento
pela Emitente de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de Emissao ou para a realizagao
da Emissao;

(m) N&o omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja do conhecimento da Emitente,
bem como ndo possui conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacdo governamental que
ndo esteja descrito no Formuldrio de Referéncia ou nas demonstragdes financeiras da Emitente e
que (i) resulte ou possa resultar em alteracdao substancial na situacdo econdémico-financeira ou
juridica da Emitente; e/ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar este Termo de Emissdao e/ou as Notas Comerciais Escriturais;

(n) As demonstragdes financeiras da Emitente, datadas de 31 de dezembro de 2022, 2023 e
2024, representam corretamente a posicdo financeira da Emitente, naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emitente, de forma
consolidada e, desde a data das demonstragdes financeiras ou das informagOes trimestrais mais
recentes divulgadas, conforme aplicavel, (i) ndo houve qualquer operagdo fora do curso normal
de seus negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo; e (ii) ndo ocorreu
qualquer alteracao relevante nem aumento substancial dos seus respectivos endividamentos ou
reducao substancial do capital de giro desde 30 de setembro de 2025;
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(o) Asinformacbes constantes do seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores (internet), sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais;

(p) As opinides, andlises e expectativas expressas pela Emitente no seu Formulario de
Referéncia sdao dadas de boa-fé e consideram todas as circunstancias materiais relevantes, sdo
verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

(q) Ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(r) Nao ha qualquer ligacdo entre a Emitente e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(s) O registro de companhia aberta da Emitente esta atualizado perante a CVM.

(t) Ndo ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condicdes econbmicas,
regulatodrias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emitente, desde a data das suas
ultimas demonstragdes financeiras ou informagdes trimestrais.

(u) Nao ha descumprimento de (i) qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo, arbitral ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este
Termo de Emissdo, as Notas Comerciais Escriturais, a Emissdao e/ou a Concessao e/ou que possa
afetar substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emitente, de suas
obrigacOes relativas a Emissdao e as Notas Comerciais Escriturais e/ou possa resultar em uma
reducdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emitente,
acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral
disponivel antes de tal evento;

(v) Os documentos e informacdes prestados pela Emitente no ambito da Oferta (inclusive
quando do pedido de depdsito das Notas Comerciais Escriturais na B3) e durante a elaboragao
dos documentos da Oferta sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais até a data
em que foram fornecidos;

(w) Esta em dia com o pagamento de todas as obrigagoes tributarias, inclusive com a entrega
de todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras informagoes que, de seu conhecimento
devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdao dos prazos para apresentagao destas declaragoes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
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propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente
pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emitente;

(x) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao dos
indices descritos neste Termo de Emissdo, e com a forma de calculo da Juros Remuneratoérios das
Notas Comerciais Escriturais, acordadas por livre vontade, em observancia ao principio da boa-

7

fe;

(v) Nem a Emitente e sua controladora direta, e nem seus respectivos diretores, membros de
conselho de administragdo, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servico,
em qualquer caso, agindo em beneficio da Emitente ("Representantes") incorreram nas seguintes
hipéteses, bem como tém ciéncia de que a Emitente, sua controladora direta e seus respectivos
Representantes nao podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emitente para o pagamento

de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agao
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acao politica ou obter uma
vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negocio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole as Leis Anticorrupgao;
ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(2) a Emitente, bem como seus Representantes, agindo em beneficio da Emitente, estdo
cumprindo as Leis Anticorrupgdo e as determinacgdes e regras emanadas por qualquer érgao ou
entidade governamental a que estejam sujeitas, bem como inexiste violagdo ou indicio de violagdo
de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro que tenham por finalidade o
combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou
crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administracao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupgao, se obrigando
também a manterem politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade
com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos e a se abster de
praticar quaisquer atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional
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e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo ("Obrigacoes
Anticorrupcao"); e

(aa) inexiste contra si procedimento administrativo ou judicial e, no melhor do seu
conhecimento, investigagdo, inquérito relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupcdo.

11. DESPESAS

11.1 Correrdao por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissao e execugdao das Notas Comerciais Escriturais, incluindo publicagdes,
inscricbes, registros, pagamento, despesas, honorarios, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante da Emissao e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais, nos termos do disposto no presente
Termo de Emissao.

12. DISPOSICOES GERAIS
12.1 Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.2 Este Termo de Emissdao e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Coddigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e com relacdo as Notas Comerciais Escriturais
estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes
do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.3 Todas as comunicacOes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem ser sempre
realizadas por escrito para os enderecos abaixo. As comunicagdes serdao consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrénico nos enderegos abaixo. As
comunicagoes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecgos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

(i) para a Emitente:

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.,
Rodovia Dom Pedro I (SP-065), Quildmetro (KM) 110 (cento e dez) + 400 (quatrocentos), Pista
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Sul, sem nUmero, Sitio da Moenda,

CEP 13.252-800, Itatiba, SP

At: Andre de Paula Yusiasu

Telefone: (11) 4894-5811

E-mail: ayusiasu@rotadasbandeiras.com.br

(i) para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.4 A Emitente desde ja garante ao Titular de Notas Comerciais Escriturais, que as obrigagdes
assumidas pela Emitente no ambito do presente Termo de Emissdo serdo assumidas pela
sociedade que eventualmente a suceder a qualquer titulo.

12.5 As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissdo foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

12.6 Os prazos estabelecidos neste Termo de Emissdo serao computados de acordo com o
disposto no artigo 132 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (*Cédigo Civil”), sendo excluido
o dia de inicio e incluido o do vencimento.

12.7 As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.8 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Termo
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula deste Termo de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no
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menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Termo de Emissdo, de termos e condigOes validos que reflitam os termos e condicGes da Clausula
invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociacao da
Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.9 Este Termo de Emissdo é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Termo de Emissdo. Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a eleicao de foro
aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes a época da celebragao
deste Termo de Emissao.

12.11 Caso o presente Termo de Emissao venha a ser celebrado de forma digital, as Partes (a)
reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes, mediante assinatura digital, presumem-
se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o processo de certificacao
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacao
de que trata o artigo 225 do Cédigo Civil. Observado o disposto nesta Clausula, o presente Termo
de Emissdo pode ser assinada digitalmente, por meio eletrdnico.

12.12 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da producao
de efeitos do presente Termo de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este termo de emissdo em data posterior, por
qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos
deste instrumento para a data aqui mencionada.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram o
presente Termo de Emissdo eletronicamente, dispensada a presencga de testemunhas, nos termos
do artigo 784, §4° do Codigo de Processo Civil.

Itatiba/SP, 07 de outubro de 2025.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas 1/2 do “Termo de Emissdo da 2@ (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, da Espécie Quirografiria, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.”

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Docusigned by

ludvé e Pavla Yusiase

Docusigned by

Dousfas Longhi

cBr
Emissor: AC Certsign RFB G5

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas 2/2 do “Termo de Emissdo da 2@ (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, da Espécie Quirografiria, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

— Docusigned by

Emssor. AG OAB 63,

e oo N rresanoasteodar
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Anexo I

SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO

Emissora: RODOVIAS DO BRASIL HOLDING S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 600.000
600.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 10/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,25% a.a. na base 252 no periodo de 19/05/2021 até
10/05/2030.

Atualizacdo Monetaria: Ndo ha.

Status: ATIVO

Garantias: (i) Alienacdo Fiducidaria em garantia da totalidade das agdes de emissdo da
Emissora, de titularidade dos Acionistas, incluindo eventuais acoes de emissdo da Emissora que
sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de outra forma
adquiridas (direta ou indiretamente) pelos Acionistas ou que venham a ser entregues aos
Acionistas e quaisquer acdes de emissao da Emissora derivadas das Agles apos a data de
assinatura do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, incluindo, sem limitar, quaisquer
acOes de emissdao da Emissora recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelos Acionistas (direta
ou indiretamente) por meio de fusdo, cisdo, incorporagdao, permuta, substituicdao, divisao,
reorganizagdo societaria, desdobramento, grupamento ou bonificagdo, capitalizagao de lucros
ou reservas, e o direito e/ou opcdo de subscricdao de novas agoes representativas do capital da
Emissora, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados,
titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acées de emissdao da Emissora,
relacionados a participagao direta dos Acionistas na Emissora ("Alienagdo Fiduciaria de Agbes");
e (ii) Cessdo Fiduciaria em garantia de: (i) conta corrente de titularidade da Emissora, ndo
movimentavel pela Emissora, aberta e mantida junto ao banco administrador da referida conta
("Conta Vinculada"), na qual serdo (a) depositados recursos correspondentes a todos os lucros,
frutos, bonificagoes, direitos, distribuigdes e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo
pagos ou a serem declarados, recebidos a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos e/ou atribuidos pela CRB a Emissora em decorréncia das agoes de emissdo da CRB
e de titularidade da Emissora, a qualquer titulo, incluindo, mas ndo se limitando a, lucros,
dividendos e juros sobre capital préprio, e na qual (b), apds a liberagdo, a Emissora, mediante
depodsito na Conta de Livre Movimentagdo, dos valores necessarios ao pagamento de despesas
ordinarias da Emissora, de tempos em tempos, inclusive aquelas que Ihe sdo atribuidas nesta
Escritura e nos Contratos de Garantia, até o limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
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por ano, a serem atualizados monetariamente nos termos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria, serdo retidos valores suficientes para os pagamentos de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario e respectivos Juros Remuneratdrios previstos para os 12 (doze) meses
subsequentes (salvo pelos 12 (doze) meses anteriores a Data de Vencimento, periodo durante
o qual deverdo ser retidos valores correspondentes aos valores retidos na Conta Vinculada nos
ultimos 12 (doze) meses transcorridos), sendo certo que, observados os termos e condigoes
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria, os valores excedentes ap0s tais retengdes também
serdo liberados a Emissora mediante depdsito em conta corrente de sua titularidade, a qual
podera ser movimentada pela Emissora para quaisquer fins, sem qualquer restricdo ou
limitagcdo, independentemente de qualquer agdo ou aprovacdo pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas ("Conta de Livre Movimentagdo"); (ii) a totalidade dos direitos creditérios da
Emissora sobre todos os recursos e/ou valores depositados e mantidos, a qualquer tempo, na
Conta Vinculada, de sua titularidade; e (iii) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes de
determinados retidos na Conta Vinculada, incluindo aplicagdes financeiras, rendimentos,
direitos, proventos, distribuicdbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, conforme aplicavel, ainda
gue em transito ou em processo de compensagao bancaria.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 859.479
859.479.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2034

Taxa de Juros: 5% do PRE.

Atualizacao Monetaria: IPCA

Status: ATIVO

Garantias: Foram constituidas as seguintes garantias: (a) Cessdo Fiduciaria, pela Emissora,
em carater irrevogavel e irretratadvel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei 8.987"), e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), da titularidade e posse indireta; e (b) Penhor em terceiro grau, pelas Acionistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cddigo Civil e nos
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termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes das agoes descritas e caracterizadas na
cldusula 4.12.1 (b) i. da Escritura de Emissao.

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do
Agente Fiduciario.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 700.000
700.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2% a.a. na base 252.

Atualizacdo Monetaria: Ndo ha.

Status: ATIVO

Garantias: Foram constituidas as seguintes garantias: (a) Cessdo Fiduciaria, pela Emissora,
em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei 8.987"), e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), da titularidade e posse indireta; e (b) Penhor em terceiro grau, pelas Acionistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cddigo Civil e nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes das acOes descritas e caracterizadas na
cldusula 4.12.1 (b) i. da Escritura de Emissao.

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do
Agente Fiduciario.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2
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Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 240.771
240.771.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2034

Taxa de Juros: 5,2% a.a. na base 252.

Atualizacdo Monetaria: IPCA

Status: ATIVO

Garantias: Foram constituidas as seguintes garantias: (a) Cessao Fiduciaria, pela Emissora,
em carater irrevogavel e irretratadvel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei 8.987"), e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), da titularidade e posse indireta; e (b) Penhor em terceiro grau, pelas Acionistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cdédigo Civil e nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes das agoes descritas e caracterizadas na
clausula 4.12.1 (b) i. da Escritura de Emisséo.

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do
Agente Fiduciario.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 5 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 199.750
199.750.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2034

Taxa de Juros: 5,2% a.a. na base 252.

Atualizacdao Monetaria: IPCA.

Status: ATIVO

Garantias: Foram constituidas as seguintes garantias: (a) Cessdo Fiduciaria, pela Emissora,
em carater irrevogavel e irretratadvel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
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4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei 8.987"), e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), da titularidade e posse indireta; e (b) Penhor em terceiro grau, pelas Acionistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cdédigo Civil e nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes das agoes descritas e caracterizadas na
clausula 4.12.1 (b) i. da Escritura de Emisséo.

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do
Agente Fiduciario.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 7 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 167.482
167.482.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2034

Taxa de Juros: 5,2% a.a. na base 252 no periodo de 10/12/2019 até 15/07/2034.

Atualizacdo Monetaria: IPCA no periodo de 10/12/2019 até 15/07/2034.

Status: ATIVO

Garantias: Foram constituidas as seguintes garantias: (a) Cessdo Fiduciaria, pela Emissora,
em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei 8.987"), e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), da titularidade e posse indireta; e (b) Penhor em terceiro grau, pelas Acionistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cdédigo Civil e nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes das agOes descritas e caracterizadas na
clausula 4.12.1 (b) i. da Escritura de Emisséo.

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do
Agente Fiduciario.
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Anexo II

FORMULA DE CALCULO DO ICSD

Considera-se como "ICSD" o resultado da seguinte equacdo:

ICSD = (EBITDA Ajustado - Impostos Pagos -
CAPEX)/ Servigo das Dividas

onde:

EBITDA Ajustado = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo
social, adicionando-se (i) despesas nao operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas
com amortizagOes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv)
provisao de manutencao e/ou eventuais provisdes decorrentes de mudancas na legislagao
contabil, que produzam efeito de mesma natureza, que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-
se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras, relativos aos ultimos 12 (doze)
meses anteriores a apuragao do ICSD.

Impostos Pagos = somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido
pagos nos Ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuracéao do ICSD.

CAPEX = montante financeiro investido pela Emitente para a execucao das obras e aquisicao
de equipamentos relacionados as atividades operacionais nos Uultimos 12 (doze) meses
anteriores a apuracdo do ICSD conforme descritos nos itens “Aquisicées de Itens do Ativo
Imobilizado” e “Aquisi¢Oes de Itens do Intangivel” constante das Demonstragdes Financeiras.

Servico das Dividas = valores pagos a titulo de juros e principal das dividas, empréstimos,
financiamentos, debéntures e demais titulos de divida da Emitente dos ultimos 12 (doze)
meses anteriores a apuragao do ICSD.
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