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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma os ratings da Rota
das Bandeiras; perspectiva estavel

AGAO DE RATING

Sao Paulo, 29 de janeiro de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou hoje os ratings ‘AAA.br’ da 12 Emissdo de Debéntures (‘ODTR”) e
da 22 Emissdo de Debéntures (“CBAN”) da Concessionaria Rota das Bandeiras
S.A. (“Rota das Bandeiras” ou “Concessionaria”). A perspectiva é estavel.

A(s) acao(cbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rating Perspectiva Rating Perspectiva

Emissor | Instrumento . .
atual atual anterior  anterior

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

12 Emiss&o de Debéntures — Série Unica AAA.br Estéavel AAA.br Estéavel
22 Emissé@o de Debéntures — 12 Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel
23 Emissdo de Debéntures — 22 Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel
23 Emissdo de Debéntures — 32 Série  AAA.br Estavel AAA.br Estavel
22 Emisséo de Debéntures — 52 Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel
22 Emisséo de Debéntures — 72 Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmacgao dos ratings das emissdes de debéntures da Rota das Bandeiras leva
em consideragao as resilientes performances operacional e financeira da
Concessionaria, suportadas por um volume de trafego crescente e beneficiado,
sobretudo, pela regularizagao da cobranca de eixos suspensos em veiculos
pesados carregados a partir de outubro de 2023, além de uma estrutura de custos
operacionais estavel. Esses fatores contribuem com a expectativa de manutencao
de fortes e estaveis métricas de crédito, mesmo considerando o plano de
investimentos a ser executado ao longo dos préximos periodos e a distribuigédo
periddica de recursos aos acionistas.
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O perfil de crédito da Concessionaria reflete sua posicao como rodovia pedagiada madura, localizada em uma regiao
economicamente desenvolvida e diversificada no Estado de Sdo Paulo, aliada a um perfil de trafego concentrado em
veiculos pesados, longo prazo remanescente de concesséo (até 2039) e repasse anual de inflagdo as tarifas, de acordo
com o marco regulatério e seu contrato de concessdo. A visdo de crédito também incorpora a nossa percepcao de que
os acionistas majoritarios sao capitalizados e possuem incentivos adequados para suportar as operagdes da Rota das
Bandeiras em caso de necessidade.

Por outro lado, a Concessiondria possui um plano de investimentos ainda elevado para cobrir com as condigcdes
estabelecidas no contrato de concessao, o que pode trazer alguma pressao a seu fluxo de caixa. Ainda assim,
reconhecemos que ha certa margem em relagéo ao cronograma para execugao desses investimentos, proporcionando
flexibilidade financeira & Rota das Bandeiras. Além disso, sdo esperadas distribuigdes periddicas de recursos aos
acionistas na forma de dividendos e juros sobre capital préprio para suportar os pagamentos da divida de sua
controladora direta Rodovias do Brasil Holding S.A. (“Rodovias do Brasil”, 12 Emissdo de Debéntures AA+.br, estavel).

Esperamos que o indice de Cobertura Sobre o Servigo da Divida (ICSD) real médio ao longo do periodo das dividas da
Rota das Bandeiras, conforme a metodologia da Moody’s Local, seja em torno de 2,1x. O ICSD minimo é de 1,5x e
ocorrerd em 2025, quando ocorre um pagamento do servigo da divida significativo de sua 12 Emissdo de Debéntures.
Neste ano em especifico, o calculo do ICSD considera os recursos da conta pagamento que esta sendo constituida
mensalmente para o pagamento integral da divida da primeira emissao de debéntures. Adicionalmente, a Rota das
Bandeiras se beneficia das geragdes de caixa ndo oneradas no periodo entre o término das amortizacdes das dividas
(em 2034) até o final da concessao (em abril de 2039), o que possibilita maior flexibilidade financeira para o projeto.

A concessdo da Rota das Bandeiras se beneficia de localizagado estratégica, com area de influéncia abrangendo a
Regido Metropolitana de Campinas e cidades do Vale do Paraiba, no Estado de Sao Paulo, duas das regioes mais
desenvolvidas e economicamente diversificadas do pais. A concorréncia imediata ao Corredor Dom Pedro | é limitada
dentro da area de concesséo e, além disso, as rodovias administradas interligam as principais rodovias do Estado de
S3o Paulo: Anhanguera, Bandeirantes, Ayrton Senna/Carvalho Pinto, Dutra e Ferndo Dias.

Como resultado dessa dinamica, o perfil de trafego da Rota das Bandeiras esta fortemente ligado ao desempenho
econdmico do pais e possui concentracdo do ativo em veiculos pesados (cerca de 60% do trafego, medido em veiculos
equivalentes - VEQ). O trafego de veiculos pesados esté relacionado ao transporte de bens de consumo e industriais
dentro da regido de influéncia da concessao, assim como ao escoamento da produgdo industrial para demais regides
do estado. Ja o trafego de veiculos leves se beneficia da caracteristica de movimentos pendulares de trabalho dentro da
regiao de influéncia, além de capturar movimentos de comunicagao entre municipios densamente povoados no Estado
de Sao Paulo.

A geracao de fluxo de caixa operacional da Rota das Bandeiras também é suportada pelo repasse anual de inflagado as
tarifas, de acordo com o marco regulatério e seu contrato de concessao. O poder concedente é o Estado de Sdo Paulo,
sendo a concessao regulada pela Agéncia de Transporte do Estado de Sao Paulo (“ARTESP”). A Concessionaria segue
em discussoes com o poder concedente com relagdo a compensagao econdmica pela suspensao da cobranga do eixo
suspenso durante a greve dos caminhoneiros em 2018, assim como a possibilidade de reequilibrio contratual devido a
pandemia da Covid-19. No entanto, a Rota das Bandeiras, assim como outras concessiondrias de rodovias, passou a se
beneficiar da regularizacao da cobrancga de eixos suspensos em veiculos pesados carregados a partir de outubro de
2023. Nao incorporamos em nossas proje¢oes qualquer valor de compensagao econdmica ou possibilidade de
reequilibrio contratual adicional que a Concessiondria venha a negociar junto ao Poder Concedente.

A concessao foi iniciada em abril de 2009, com o comprometimento da Rota das Bandeiras em melhorar
significativamente os trechos sob administragao, incluindo a ampliagao e construgao de faixas adicionais, construgao
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de vias expressas préximas a areas urbanas, saidas de vias, e diversas obras de seguranca e sinalizagado. Apesar dos
atrasos que ocorreram anteriormente no cronograma de investimentos estabelecido no contrato de concessao,
reconhecemos que a Concessiondria tem conseguido compensar e cumprir o atual cronograma de investimentos.
Desde o inicio da concess&o até junho de 2024, a Concessionaria investiu cerca de R$ 4,2 bilhdes. No entanto, ainda
possui um plano de investimentos elevado para cumprir as condigdes estabelecidas no contrato de concessao. Para o
periodo compreendido entre 2025 e 2039, sdo esperados investimentos totais da ordem de R$ 2,2 bilhdes, dos quais R$
1,3 bilhdo corresponde a investimentos de expansao, dentre eles a implantagao de marginais e faixas adicionais. A
parcela restante dos investimentos esta relacionada a servicos de manutencao da estrutura vidria, sobretudo para
conservagao do pavimento. Os investimentos remanescentes ndo sao considerados complexos.

A partir de maio de 2024, a Rodovias do Brasil Holding, controladora direta da Concessionaria, iniciou os pagamentos
de juros semestrais referentes a sua 12 emissdo de Debéntures. A partir de maio de 2025 também se iniciam as
amortizagOes semestrais dessa divida, com base em uma curva de amortizagao estabelecida. Por se tratar de uma
holding ndo operacional, a Rodovias do Brasil Holding depende do recebimento periddico de recursos da Rota das
Bandeiras para honrar seus pagamentos de divida. Dessa forma, a gestao de liquidez da Concessionaria ao longo dos
préximos periodos deve ser capaz de conciliar tanto o plano de investimentos e obrigagdes financeiras da Rota das
Bandeiras, quanto suportar as distribuicoes de recursos para sua controladora.

A 12 Emissdo de Debéntures (ODTR11) é uma emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real. Ao final de setembro de 2024, seu saldo era da ordem de R$ 390 milhdes e representava cerca de
12% da divida bruta da Rota das Bandeiras. O principal serd amortizado em uma Unica parcela em outubro de 2025. As
debéntures possuem uma remuneracgao indexado ao indice de Prego ao Consumidor Amplo (“IPCA”), acrescido de
spread de 6,7% ao ano. As debéntures se beneficiam de uma conta reserva de seis meses do servigo da divida, cessao
fiduciaria dos direitos creditdrios futuros, decorrentes das receitas de pedagio, dos direitos emergentes da concessao e
penhor das agdes da Concessionaria. A emissao conta ainda com uma conta pagamento preenchida mensalmente,
desde janeiro de 2021, com parcelas iguais, de maneira que possua valores suficientes para a amortizagao integral das
debéntures em 2025. Além disso, possui limitagdes a captagao de dividas adicionais além de carregar restrigdes para
distribuicao de dividendos em caso de nao atingimento de um ICSD acima de 1,30x.

Ja a 22 Emissdo de Debéntures (CBAN) é uma emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real. Ao final de setembro de 2024, seu saldo era da ordem de R$ 2,9 bilhdes e representava cerca de 88%
da divida bruta da Rota das Bandeiras. Aproximadamente 28% dessa divida correspondem a 22 Série, cuja remuneragéo
esta atrelada ao Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), acrescida de spread de 2%. O restante (12, 32, 52 ¢ 72
Séries) tem seu saldo de principal atualizado monetariamente pelo IPCA, com juros remuneratérios de 5,0% para a 12
Série e 5,2% para a 32, 52 e 72 Séries. As debéntures se beneficiam de uma conta reserva de seis meses do servigo da
divida, e das mesmas garantias reais compartilhadas da 12 Emissdo (ODTR), porém somente poderéo ser exercidas as
garantias apds a amortizagao total das debéntures ODTR. Além disso, essa emissao possui limitagao de dividas
adicionais.

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a demanda da CRB ird crescer em linha com a economia nos
préximos 12 a 18 meses, sendo capaz de gerar caixa para fazer frente ao plano de investimento e ao servigo da divida.
Além disso, a Moody’s Local espera que o desempenho operacional da concessionaria seja robusto e sem incrementos
adicionais relevantes no plano de investimento e que a concessionaria realize uma prudente gestao de sua liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevagido ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings das emissdes de Debéntures da Rota das Bandeiras estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo
podem ser elevados.
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Os ratings das emissdes de Debéntures da Rota das Bandeiras podem ser rebaixados se o desempenho operacional da
Concessionaria seja abaixo do que o esperado ou ocorram incrementos adicionais relevantes a seu plano de
investimentos de forma a comprometer o servigo da divida e/ou sua liquidez. Quantitativamente, os ratings sofreriam
pressdo negativa caso a expectativa de ICSD médio ao longo do prazo de pagamento das dividas fique abaixo de 1,35x e
de CFO sobre divida bruta abaixo de 20% de forma sustentavel.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Projetos de Infraestrutura - (30/jul/2024)

Visite a segdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Ag¢ao de Rating € um Relatdrio de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugao CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendac&o de compra, venda, manutencdo ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informacdes incluem demonstragoes financeiras
periddicas, projegdes financeiras, relatérios de andlise da administragéo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagdes particulares, para
complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informagodes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informacgdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagodes utilizadas na atribuicdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil nao realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagao ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagées
disponiveis para a atribuigdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(Ges), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.
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O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagao ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgacéo.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagao a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da Gltima Agdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Ac8o de Rating
12 Emissédo de Debéntures 31/08/2023 31/08/2023
22 Emissédo de Debéntures — 12 Série 31/08/2023 31/08/2023
22 Emissédo de Debéntures — 22 Série 31/08/2023 31/08/2023
22 Emissédo de Debéntures — 32 Série 31/08/2023 31/08/2023
22 Emissédo de Debéntures — 52 Série 31/08/2023 31/08/2023
22 Emissédo de Debéntures — 72 Série 31/08/2023 31/08/2023

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacoes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagéo,
dentre outras.

As divulgagdes regulatérias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a reviséo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?”), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem como outros
fatores, a informag&o contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informac3o utilizada para a atribuigéo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéao aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptiddo de usar tal informag&o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societdria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificago de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagao de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicével). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que € um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigag&o de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengdo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usudrios localizados na
India em relagao a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negécios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Rating de Crédito, e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que n3o seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Reptblica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.



